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	摆脱阻力
	尽管有来自高油价和对日本供应中断的持续担忧的阻力，多数经济指标继续显示经济增长势头强劲。加之通胀上升，强劲的增长指标（见下文）导致了更严厉的货币收紧，包括中国再次上调法定存款准备金率（要闻和图1）和泰国的加息（现为2.75%，自去年收紧周期开始以来已累计上调了150个基点）。由于各国央行都试图抑制通胀、避免过热风险，预计还会有进一步的收紧和货币升值。
	尽管受到了日本的影响，区域增长指标保持强劲
	市场
	 要闻
	印度继续抗击高通胀
	上周公布的3月份房价数据显示房价增速进一步放缓，受到了市场的欢迎（图6）。这一结果遵循了政府近期为抑制信贷增长和通胀、防止房市出现资产价格泡沫而制定的宏观审慎和货币收紧措施。月度调查显示，70个城市中有20个城市的新建房屋成交价格与上月持平或出现下滑（较2月份的14个城市有所增加）。现房销售方面，26个城市的房价与上月持平或出现下滑（较2月份的20个有所增加）。尽管如此，多数受调查城市3月份的房价都有所上涨，但增速有所下滑。另外，由于经济增势的指标继续保持强劲——特别是一季度GDP增长和3月份通胀均高于预期——中国人民银行上周日宣布再度上调法定存款准备金率50个基点。这是今年内第四次上调法定存款准备金率，且预计会冻结银行系统3700亿元人民币的流动性。我们预计二、三季度还会出台进一步的收紧措施，包括再上调法定存款准备金率150个基点，年底前进行两次加息（分别较我们之前法定存款准备金率上调50个基点和加息25个基点的预期有所上调）。
	根据计划，香港将于5月1日执行一项新的法定最低工资规定，每小时工资为28港币（相当于3.60美元）。到目前，香港都不曾有过对最低工资的规定，反映出了对经济政策的惯常的自由放任态度。对于设定最低工资的想法一直存在争议，但最终于去年7月获得了香港立法机关的批准通过。一些私部门的群体已表达了对最低工资法案对劳动成本和就业影响的担忧。据政府估计，有11%的劳动者（共约314,000名雇员）的工资将平均提高16.9%。政府的估算显示失业率会上升1.2个百分点。然而，这样的影响或因当前强劲的劳动力市场状况得到缓和——香港3月份的失业率下滑至3.4%，是自2008年全球金融危机以来的最低水平，大大低于2002-07年平均6.1%的水平。最坏的情况（工资成本提高的完全转嫁），政府估计新的最低工资规定对通胀的影响为0.4个百分点，鉴于香港总体通胀的攀升，这一结果不会受到市场的欢迎。
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