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e Laconstruccion crecio en abril 3.5% en tasa anual y 0.8% mensual en series
desestacionalizadas

« Elaumento, impulsado tanto por la edificacion como por la obra civil, reflejo
esta ultima, de la inversion realizada por el sector publico

e Como en periodos previos de expansion, la construccién dara impulso a la
economia, con un crecimiento superior al PIB nacional en 2011y 2012

Impulsada por la obra civil, la construcciéon retoma el crecimiento en abril.

Luego de dos meses a la baja, regresan las tasas positivas de crecimiento en la industria de Ia
construccion, y esta vez apoyadas tanto por el componente de edificacion como de obra civil. Esta
Ultima, gue refleja el gasto de inversion del sector publico, podria sugerir el inicio de una
normalizacion en el gasto publico, gue tuvo un lento inicio de afno en esta materia.

En un entorno de recuperacion econémica (la economia alcanzé en el primer trimestre los niveles
de produccion previos al inicio de la crisis), la edificacion se reactiva gradualmente, a un ritmo de
3.7% en promedio durante el periodo enero-abril), en tanto que el componente de obra publica lo
hizo a 4.3%. Esta uUltima deberia dar un impulso importante a la industria de la construccion en lo que
resta de 2011y en 2012.

Los indicadores oportunos apuntan confirman el crecimiento en el segundo trimestre

Las cifras oportunas, como el empleo en la industria, sugieren gue el crecimiento en la construccion
continuara en el segundo trimestre, y si bien a un ritmo mas moderado que en el primero, aln por
encima que el promedio nacional. Mantenemos la expectativa de que en 2011 el crecimiento de la
construccion superard en mas de medio punto porcentual al de la economia en su conjunto (5.4%
vs. 4.7% respectivamente).
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Nota: cifras en paréntesis denotan participacion relativa.
AE= series desestacionalizadas
Fuente: BBVA Research con datos del Inegi
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guadro1 Grafica 7
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