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Balance de la Reserva Federal
Termina el plan CAGE, pero continuara el escrutinio del balance

Hoy acaba el plan de compras de activos a gran escala (CAGE) de la Reserva Federal que preveia
compras de valores del Tesoro por 600 mmd. Desde el anuncio en noviembre, el balance de la Fed ha
sufrido una importante transformacion. Al término de las CAGE, la Fed posee 911 mmd en titulos con
garantia hipotecaria (MBS), 129 mmd en préstamos TALF y 118 mmd en valores de organismos publicos.
Sin embargo, estos activos relacionados con la crisis se han reducido durante 31 semanas consecutivas
(s/s) vy el balance ha evolucionado hacia los valores del Tesoro, que han aumentado 759 mmd (89%),
desde el 10 de noviembre. Las recientes declaraciones de la Fed implican una reinversion continuada del
capital vencido. Las minutas anteriores de la Fed también revelaron el debate sobre el objetivo final de
tener un balance constituido totalmente por valores del Tesoro, un reto que la Fed esta logrando
gradualmente, aungue el tamafno absoluto del balance sigue siendo un obstaculo. Los excedentes de
reservas se han tomado un respiro en comparacion con su anterior alta tasa de crecimiento de los
pasados meses y se han reducido en 42 mmd.
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