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L'economia global creix amb dinamisme

impulsada per les economies emergents. A Europa, mentre
Nno es resolgui la crisi de deute es mantindran elevades les
tensions financeres.

Espanya: la intensitat de la recuperacio dependra del
compliment dels objectius de deficit, la rapida recuperacio del
sistema financer i lambicio de les reformes en el mercat laboral.

Catalunya recolza la suau recuperacio6 en el sector
exterior, mentre que la demanda interna es veura afectada
pel proceés de consolidacio fiscal, amb objectius gue shan
de complir rigorosament.

Lesforc innovador a Catalunya, superior a la mitjana
espanyola, pero lluny encara d'Europa.

Les superiors taxes d’educacio secundaria expliquen el
lleuger avantatge en el nivell formatiu de Catalunya.
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1. Resum

Com plantejavem en el nimero anterior de la revista Situacio Catalunya, les tensions dels
mercats financers, particularment pel que afecta al risc del deute sobira, posen de manifest

que les economies desenvolupades han de continuar avancant en el proceés de reformes i de
consolidacio fiscal. En el cas de l'economia espanyola, addicionalment, la pressio sha traslladat
no nomes a I'Estat, sind també a les Comunitats Autbnomes. Les necessitats de financament del
conjunt daquestes, i 'incompliment del seu objectiu de deficit al 2010 -tot i que si es compli el
del conjunt dadministracions publiques- posen en dubte la credibilitat dels objectius plantejats,
essent Catalunya una de les comunitats més observades i analitzades.

Lentorn de l'economia catalana manté, basicament, l'escenari observat fa sis mesos: el conjunt
de les economies emergents mostren un creixement raonablement solid, que afegeix pressio
sobre els preus de les primeres matéries, mentre que els paisos desenvolupats veuen limitat

el creixement per la necessitat de reduir el palanquejament del sector privat, pero tambeé del
sector public. Amb aquests condicionants, el mon continuara experimentant un creixement
fort, al voltant del 44% al 2011, perd amb els paisos desenvolupats, i especialment Europa,
reduint lleugerament el seu creixement, amb riscos sobre la inflacid i amb la necessitat de
reduir la demanda interna, mitjancant la consolidacio fiscal. La pressio de les materies primeres
importades, i el seu possible trasllat a inflacio, esta fent que el Banc Central Europeu (@mb un
increment dels tipus durant el mes dabril) reaccioni més intensament que la FED, gue té més en
compte els dubtes sobre la recuperacié economica.

Els acords a Europa en matéria de politica fiscal i dactuacions conjuntes en materia de crisi de
deute, tot i ser un aveng positiu, es continuen considerant insuficients per part dels mercats, gue
troben a faltar actuacions decidides que permetin fer un pas endavant cap a l'actuacio conjunta
a nivell europeu, i que aguesta serveixi per evitar la cadena de plantejaments de dubtes sobre la
solvencia dialguns dels paisos que la composen.

Espanya, al seu torn, continua el proceés de correccio dels desequilibris acumulats en el passat, és

a dir, enfrontant la necessitat de reduir el palanguejament tant del sector privat com, en lactualitat,
del sector public, i avancant, tot i gue lentament, en el procés de reformes que permetin canviar un
escenari de manteniment de la taxa datur en nivells elevats. Aixd comporta que la demanda interna
es debil i gue el creixement depengui basicament del que es pugui aconseguir mitjancant la sortida
a mercats exteriors. El creixement de leconomia espanyola, per tant, es mantindra debil, al voltant
del 09% durant aquest any, perd encara amb diferéncies a nivell territorial que dependran, perd no
Unicament, de l'exposicio als mercats estrangers de les comunitats autbnomes. Aquelles comunitats
amb un sector exterior més rellevant, i en particular les més orientades a mercats emergents,
poden obtenir un diferencial de creixement positiu per aguesta via. Catalunya, a meés, es podria
veure especialment beneficiada de la inestabilitat en els paisos del Magreb, gue redueix el nombre
de competidors turistics. Les dades disponibles fins ara ja mostren un comportament forca positiu
del turisme, que podria mantenir-se la resta de lany.

La contundéncia sobre la necessitat dacomplir el déficit ve donada per la rellevancia de la prima
de risc no nomes sobre el pagament d'interessos de les administracions, sind també perque
incideix sobre el cost del financament del sector privat. Per al conjunt d’Espanya, 100 punts basics
de disminucio de la prima de risc facilitarien la reduccio dels spreads bancaris i l'increment de Ia
inversio privada i del consum, de tal forma gue permetrien un creixement addicional del PIB d'un
punt i dun 0.8% de locupacio.

No obstant, hi ha un segon factor gue condiciona aguest creixement regional que en aguest

cas afecta negativament Catalunya: el procés de consolidacio fiscal recau basicament sobre les
comunitats autonomes en el 2011. Dels 3,2 punts de reduccio del déficit necessaris per acomplir
el pla dajustament del sector public, 1,5 punts corresponen a les CCAA, gue hauran de reduir el
seu déficit des del 2,8% fins a 1,3%, front al fort augment experimentat en 2010. Lincompliment
de l'objectiu general per part de la Generalitat en 2010 fou una mala noticia, que fa pocs dies sha
complementat amb un pressupost gue mostra un nou incompliment en 2011, que endarrereix la
consecucio dels objectius pressupostaris fins a 2012, perd sense concretar mesures gue expliguin
com sassolira aleshores aquest objectiu. Donades les necessitats de financament, i el creixement
observat pel sector public en els Ultims anys, és necessari aclarir com es dura a terme el proceés
de reduccio de la despesa, per tal que el deficit i el deute retornin a nivells sostenibles. La pressio
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dels mercats és un dels aspectes que fa necessari aquest ajustament, perd mes enlla daguest
factor, cal aconseguir un sector public que permeti crear un entorn favorable a les empreses i als
ciutadans, alleugerint les carregues impositives, 1a legislacio i els processos burocratics.

Limpacte de lajustament del sector public, tot i ser similar al del conjunt de les comunitats
autonomes, tindra un efecte diferencial en l'economia catalana, que se suma a la continuacio del
proces de reduccio del palanguejament del sector privat, i a la necessitat de sanejar el sector
financer, especialment les caixes. Amb tot aixd, 'economia catalana podria tornar a créixer (0,8%)
lleugerament per sota del conjunt d'Espanya, endarrerint la creacio docupacio fins a finals dany,
amb una demanda interna gue es mantindra deprimida.

En aquest informe, addicionalment, sanalitzen dos dels sectors en els quals convindria
incrementar els esforcos, especialment pel gue fa a l'eficiencia de la despesa: la innovacio i
l'educacio. Pel que fa a la innovacio, Catalunya és una de les comunitats que més esforcos esta
destinant a R+D, essent capacg dabsorbir bona part dels recursos publics existents a Espanya,
perd amb una multiplicitat d'instruments que donen lloc a una paradoxa: amb un esforg creixent,
el nombre dempreses innovadores es redui en I'Ultima part del cicle expansiu, i en particular es
redui el rati dexit de les empreses innovadores. Es a dir, que la despesa en innovacio, recerca

i desenvolupament podria estar disminuint la seva eficiencia. Aquest fet és particularment
preocupant guan el nivell de despesa no ha assolit encara la mitjana europea.

Finalment, en lapartat dedicat a l'educacio es constata que, dacord amb les dades disponibles
que permeten la realitzacio de comparacions a nivell estatal, Catalunya esta reduint els
avantatges de que disposava en materia de capital huma, el que podria tenir implicacions
negatives per als esforcos d'R+D, i en particular, per a laplicacio dinnovacions. Lavantatge de
Catalunya, a meés, no es recolza en una major dotacid d'universitaris, sind en un major pes dels
estudiants de secundaria i formacio professional.
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2. Entorn exterior

L'economia mundial seguira creixent amb forca, pero els riscos generen una
pressio a la baixa

[leconomia mundial segueix creixent a un ritme vigoros, i encara es preveu un augment del 44%

en el PIB mundial tant en 2011 com en 2012, recolzat principalment per les economies emergents.

No obstant aixd, lamenaca provinent dels preus de les matéries primeres augmenta la incertesa i
introdueix un risc per al creixement i la inflacio a la majoria de les regions. Al mateix temps gue aquesta
crisi global es desenvolupa, els riscos locals identificats en publicacions anteriors de BBVA Research

es mantenen més o menys igual. Es probable que lestreés financer a Europa continui, sobretot a

Grecia, Portugal i Irlanda. El soroll politic al voltant de les propostes per iniciar finalment el procés de
consolidacio fiscal als EUA també incrementara la incertesa en els mercats. Per ultim, les pressions de
sobreescalfament als mercats emergents continuen, i podrien ser especialment importants a America
del Sud, ates limpuls de lincrement dels preus de les materies primeres.

El principal efecte de la crisi del petroli, que, tot i ser transitoria, tindra bastant persistencia en el
nostre escenari base, es deixara sentir en els preus. | davant daguest augment, la majoria de les
autoritats monetaries es veuran obligades a avancar els increments en tipus d'interés. No obstant
aixo, encara existeix Una gran heterogeneitat en els enfocaments dels principals bancs centrals
per reduir els riscos derivats de lincrement en els preus del cru i daltres materies primeres. En
particular, als EUA i a Europa, els bancs centrals estan canviant el biaix sobre la politica monetaria,
tot i que a diferents velocitats. Com a consequéncia, el balang de riscos sha inclinat cap a una
major probabilitat de pujades de tipus d’interes. En concret, l'enfocament del Banc Central
Europeu (BCE) pretén evitar qualsevol risc d'inflacio a través de ladopcio de mesures preventives
(@ixod explica, per tant, el seu augment durant el mes dabril). Per altra part, la Reserva Federal,
centrant-se més en la incertesa sobre la sostenibilitat de la recuperacio, prefereix esperar i actuar
nomes si es materialitzen els riscos.

Grafic 2

Grafic1 Canvis en els tipus d’interés oficials
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A Europa, els acords assolits durant les cimeres de marg son benvinguts, tant en termes de reformes
econdmiques com dajudes per prevenir crisis futures. A meés, els canvis introduits a IlEFSF / EFSM
sON positius de cara a abordar els problemes de liquiditat, perd no son suficients. Les tensions lligades
a la situacio dels tres paisos de la periferia europea que han demanat recolzament internacional
(Grecia, Irlanda i Portugal) es mantindran mentre continuin els dubtes sobre la solvencia dalguns
dells. Aquests dubtes persistents seguiran dificultant el financament daquestes economies,
mantindran alts els diferencials sobirans i podrien estendre’s a daltres paisos que no tenen problemes
de sostenibilitat del deute public, com és el cas d'Espanya. Per tant, Europa continua necessitant un
enfocament integral per a la resolucic de la crisi de deute en cas dinsolvéncia gue tingui en compte
el fet gue la inclusio de minves als inversors privats podria portar un risc molt alt de contagi a la resta
d'Europa, per la qual cosa aguest enfocament ha de ser dissenyat amb cura.
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A Espanya, es manté I'escenari de lenta recuperacio, encara que podria haver-hi
creacio neta d’'ocupacio durant el segon semestre de 2011

Després d'haver tancat el 4T10 amb un creixement trimestral del PIB del 0,2%, leconomia
espanyola hauria comencat l'any 2011 mostrant novament una millora similar de l'activitat, que
hauria estat novament al voltant de dos o tres déecimes del PIB. Les previsions realitzades a partir
dels indicadors de conjuntura disponibles a data de tancament daquest informe indiguen que

la composicid daquest creixement continua caracteritzada per l'impuls de la demanda externa i
la debilitat de la demanda interna i que, amb aquest timid ritme de millora, leconomia espanyola
continua sent incapac¢ de generar ocupacio. Les dades conegudes durant els mesos dabril i maig
confirmen també aquesta tendencia per al segon trimestre de 2011, gue, de tenir continuitat en
juny, acabaria amb un creixement intertrimestral del PIB del 0,3%. En sintesi, el nostre diagnostic
sobre la trajectoria de deébil creixement de leconomia espanyola en el curt termini no sha vist
alterat de forma significativa.

Grafic 3 Grafic4
Espanya: previsions de creixement del PIB per a 2T11 en Espanya: creixement observat del PIB i
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En endavant, tampoc sesperen canvis abruptes en el patrd de creixement, si bé existeixen nous
elements gue, juntament amb els factors que es detallaven a I'tltim ndmero daquesta publicacio,
condicionen significativament la seva posicio al llarg de I'horitzd de prediccio i, fins i tot en alguns
€asos, suposen un risc a la baixa en el creixement. En primer lloc, respecte dels esdeveniments
observats en economies d'importancia a nivell mundial (el desastre natural a Japo) o de
rellevancia per a l'entorn més proxim espanyol (el Pla dajuda a Portugal), l'exposicio relativament
reduida de leconomia espanyola en el seu conjunt, tant a 'economia japonesa com a la
portuguesa, juntament amb el manteniment de les expectatives de creixement global i dEuropa,
permeten anticipar gue l'entorn rellevant per a les exportacions espanyoles es mantindra
favorable per al seu creixement durant I'horitzo de previsio.

En segon lloc, a la debilitat dels fonamentals de la demanda domestica privada i a la travessia
dels agents privats pel procés de despalanguejament, se sumen la pressio a l'alca sobre els preus
del petroli, juntament amb lavancament de les pujades, tot i que tenues, dels tipus d'interes de
referencia fixats pel BCE. Ambdds factors suposen un biaix addicional a la baixa sobre el ritme de
recuperacio de la demanda agregada, si bé sespera que el seu impacte total sigui duna magnitud
moderada i se centri en la part final de I'horitzd de previsio. En qualsevol cas, i malgrat gue una
de les consequéncies de la major agressivitat del BCE respecte de la Reserva Federal ha estat

la d'un tipus de canvi de l'euro respecte del dolar lleugerament més apreciat de lesperat fa tres
mesos, cal destacar que no sespera una perdua de competitivitat rellevant per a les exportacions
espanyoles. Un cop descomptats tant laugment del preu del petroli com els canvis impositius
experimentats en el 2510, el diferencial de preus respecte de l'area de leuro continua en quotes
relativament moderades.
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En contrapartida, malgrat la persistencia de les tensions financeres als mercats de deute sobira,
saprecia una diferenciacio positiva de leconomia espanyola respecte de la daltres paisos

de la periferia europea com a conseqguéencia de lacompliment en lagregat dels objectius de
consolidacio fiscal, de la major transparencia en el rendiment dels comptes publics, de lesforg
realitzat per impulsar el procés de reestructuracio d'una part acotada del sector financer i de
limpuls de reformes estructurals en el sector financer i daltres de calat com les lligades a la
sostenibilitat dels comptes publics a mig termini (pensions) o la reforma laboral. Independentment
dels efectes positius que aguestes mesures puguin tenir sobre leficiencia en el funcionament

de leconomia espanyola en el mig termini, limpacte immediat ha estat el dobservar-se una
menor prima de risc relativa a la de la resta de paisos de la periferia europea, la qual cosa suposa
un menor llast tant per al sector public com per al privat i justifica els esforcos que la societat
espanyola esta realitzant. Encara que aquests ajustaments i reformes no compensen totalment la
contribucio negativa de l'augment del preu del petroli i dels tipus d'interes en 2012, si que eviten
una revisio a la baixa en el creixement de 2011 i un major ajustament de l'activitat i de locupacio
any seglient. En definitiva, tot i gue encara hi ha un marge d'actuacio molt elevat quant a les
reformes del sistema financer (la reestructuracid del qual encara esta lluny d'haver acabat), del
mercat de treball (que continua a lespera de la modernitzacio de la negociacié collectiva) i de
lajustament fiscal (que ha de continuar de forma especialment rigorosa en 2011), les mesures
adoptades contribueixen a millorar les expectatives de creixement de l'economia espanyola.

Finalment, ates el caracter improrrogable del procés de consolidacio fiscal en leconomia
espanyola, el sector public continuara contribuint de forma negativa al creixement en el curt
termini. Ho fara amb especial intensitat en aquelles comunitats autbnomes gue no han acomplert
els objectius de deficit en 2010 i que, per tant, necessiten implantar un pla mes ambicios per
assolir la fita de 2011.

Grafic5 Grafic 6
Déficit autonomic any 2010 (% PIB regional) Evolucié dels ingressos i les despeses de les CCAA (% PIB)
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En sintesi, es preveu que el ritme d'aveng de leconomia espanyola segueixi essent timid en el curt
i mig termini i que l'economia creixi al voltant del 09% en el conjunt de lany. Com ja Savancava

a 'dltim numero daquesta publicacio, la recuperacio sostinguda i generadora docupacio neta
arribara en el tram final de 2011. El creixement de 2012 (16%) sera suficient per crear ocupacio
neta perd no per reduir de forma significativa la taxa d'atur, en un escenari normal d'evolucio de

la poblacio activa. A nivell regional el ritme de creixement tornara a estar marcat per una amplia
heterogeneitat, si bé en una magnitud menor que l'observada durant el passat exercici economic.
El diferent grau dexposicio de les comunitats autbnomes als factors que condicionen l'escenari
economic per a 2011-2012, anteriorment descrits, repercutira en la dispersio de la recuperacio de
lactivitat, principalment en 2011.
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Grafic 7 Grafic 8
Creixement del PIB per CCAA. 2011 (%) Creixement del PIB per CCAA. 2012 (%)
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El procés reformador ha de continuar amb mesures ambicioses

En els darrers mesos, ladopcio de reformes estructurals i els ajustaments en marxa han permes
una dissociacio de la prima de risc d'Espanya respecte daltres paisos periferics de la UEM. No
obstant aix0, aquesta segueix sent excessivament elevada i Espanya no esta lliure del contagi

en cas de noves tensions en els mercats financers. La prima de risc reflecteix una desconfianca
respecte de la solvencia del deute sobira que no es correspon amb els seus fonamentals, ates
que el deute public sera sostenible fins i tot en escenaris de risc amb escassa probabilitat de
materialitzacio. Més enlla de les raons que justifiguen aguesta elevada prima de risc, i gue, en
bona part, reflecteixen les incerteses dels mercats sobre el procés de construccio europeu, el cert
€s que suposen un pes rellevant en el procés de recuperacio de leconomia espanyola.

Grafic 9 Grafic 10
AA .PP.: saldo pressupostari* (% PIB) Contribucio a I'ajustament (% PIB)
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En aguest sentit, encara gue les reformes i ajustaments que l'economia ha de seguir abordant
milloraran també la confianca dels mercats financers internacionals, sobretot serviran per resoldre
problemes estructurals importants, entre els quals destaca, sens dubte, l'elevada taxa datur. |
aguesta és, en Ultima instancia, l'objectiu més important daquestes reformes. Com mes aviat i
amb meés ambicio es portin a terme les reformes necessaries, amb major rapidesa es resoldran
aguests problemes estructurals.
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Com s’ha insistit en diferents publicacions de BBVA Research, el repte consisteix a generar el més
aviat possible un cercle virtuds de creixement i creacio docupacio amb la reestructuracio del
sistema financer, la reforma del mercat de treball i la consolidacio fiscal, entre daltres mesures
gue també sén summament importants (millora del capital huma, reduccio i simplificacio de les
carregues administratives, millora en les regulacions, foment de la competéncia, etc).

La recuperacio economica depen, en bona mesura, de la finalitzacio satisfactoria de la
recapitalitzacio del sistema financer, gue ha d'incloure una rapida i significativa entrada de capital
privat. Aixi, el pla de reestructuracio en marxa té elements positius que shan de destacar. En
primer lloc, proporciona un full de ruta per a la reestructuracio del sistema, guelcom reclamat
pels mercats en els darrers anys. En segon lloc, incentiva la participacio de capital privat i obliga a
la conversio de les caixes en bancs per rebre lajuda del FROB, cosa gue les fa més transparents
davant els inversors estrangers. Per ultim, el FROB garanteix que, en gualsevol cas, sassolira el
capital minim. No obstant aixo, és necessari completar de forma rapida i definitiva el sanejament
dels balancos i el procés de reestructuracid (@amb la sortida del FROB del capital de les entitats
que reben ajudes), per normalitzar el més aviat possible la solvéncia i l'accés a la liquiditat de totes
les entitats, en quantitats i a preus adequats. Amb tot aixo es reforcara la confianca dels inversors
internacionals en el nostre sistema financer, i l'oferta estara en millors condicions datendre la
demanda de credit del conjunt de l'economia, quan aguesta es recuperi. En aquest sentit, sha

de tenir en compte gue el procés de despalanquejament, que dona lloc a taxes de creixement
negatives en la demanda de credit dempreses i families a nivell agregat, és perfectament
compatible amb demandes creixents per part de moltes empreses i sectors. De fet, 'ajustament
sectorial de l'economia espanyola implica la relocalitzacié de treball i capital d'unes empreses a
daltres, rad per la qual continuament sorgeixen noves necessitats de financament de projectes
solvents dinversio gue han de ser ateses sense restriccions pel sistema financer. | per a aixo s
imprescindible gue totes les seves entitats tinguin unes condicions de liquiditat i de solvencia que
les permetin donar resposta a aquestes necessitats.

Grafic
Espanya: Grafic 12
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Font: BBVA Research a partir de FMI, OCDE, Comissio Europea i MEH

En segon lloc, tot i gue en 2010 saconsegui lobjectiu fiscal en lagregat, fou decebedora
I'heterogeneitat en el seu acompliment per part de les comunitats autbnomes. Aixo és particularment
preocupant, atés gue una bona part de lajustament previst en el deficit de 2011 recau sobre elles i
sobre la seva capacitat de reduir la despesa. En aguest sentit, és positiu gue I'Estat estigui utilitzant

els instruments al seu abast per pressionar les comunitats a ajustar-se als objectius del present

any. Tanmateix, és preocupant que passats ja cinc mesos de lany, no hi hagi encara acord sobre la
forma en que algunes comunitats, que representen quasi el 50% del PIB espanyol, acompliran els
compromisos destabilitat pressupostaria. A més, en el primer trimestre les CCAA assoliren un deficit
del 047% del PIB, que reflecteix que, tot i que lobjectiu és assolible, potser no sestiguin realitzant tots
els esfor¢cos necessaris per aconseguir-lo, particularment pel costat de la despesa.
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En aquest sentit, el Govern i el Consell de Politica Fiscal i Financera (CPFF) han de continuar
vigilants i actuar de manera immediata si en els propers mesos existis evidencia gue les mesures
fins ara anunciades no fossin suficients per assolir els objectius de lany actual. Dacomplir-se el
Programa d’Estabilitat entre 20111 2014, un objectiu totalment necessari, el deute public espanyol
es trobaria en una trajectoria de disminucio a partir de 2014 que el portaria a mantenir nivells
considerablement per sota del promig europeu. Per assolir aquests objectius, un cop aconseguit
el déficit del 6% en 2011, les administracions publigues han danunciar durant els proxims dos
anys mesures addicionals equivalents al 2% del PIB, les quals I'Ultim Pla d'Estabilitat presentat a la
Comissio Europea circumscriu de manera geneérica a disminucions de despesa.

Per ultim, la reforma de la negociacio collectiva i la correccio d'ineficiencies en el mercat de
treball son crucials per reprendre el més aviat possible la trajectoria per a la creacio docupacio

i el creixement, en una economia en la qual la taxa datur supera el 21%. Es tracta d'una situacio
inacceptable que reqguereix una intensa moderacio salarial a nivell agregat i una major flexibilitat
salarial a nivell de les empreses. Aquesta moderacio salarial, que sha de veure acompanyada
també per la contencio del creixement nominal dels marges empresarials, és crucial en una
estratégia de desinflacio competitiva durant els propers anys, mentre la nostra taxa datur continui
per sobre de la de la UEM.
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3. Economia catalana

Després d'haver tancat 2009 amb una caiguda del PIB de 4,2 punts, lany 2010 fou un periode
de transicio i de suau recuperacio per a l'economia catalana que va comportar taxes de
creixement positives en termes intertrimestrals, perd encara timides, durant els 4 trimestres de
lany. El creixement de Catalunya se situa, en el conjunt de lexercici, en el 0%, quatre décimes
per sobre de les previsions de finals dany, i dues decimes per sobre dels resultats obtinguts al
conjunt dEspanya. Lavang de comportament del PIB confirmaria que leconomia catalana hauria
continuat amb taxes positives de creixement tambeé en el primer trimestre de 2011 (1T11) al voltant
d'una decima en termes intertrimestrals i d'1,3 pp en termes interanuals, la qual cosa suposa que
es ralentitza la ja suau recuperacio gue venia mostrant leconomia catalana en la segona part

del 2010. Les previsions realitzables a partir de I'analisi dels indicadors de conjuntura disponibles
a la data de tancament d'aquest informe anticipen que l'economia catalana podria continuar
enregistrant creixements debils durant el primer semestre de 2011 que sestendrien també durant
el segon perd gue esdevindrien insuficients per a la generacio docupacio neta. En coherencia
amb el timid ritme de millora, leconomia catalana, com lespanyola, ha estat incapac de generar
ocupacio durant els darrers trimestres, cosa gue, unit a laugment de loferta de treball ha
comportat un nou repunt de la taxa datur en el primer trimestre, d'1 pp fins el 19% de la poblacio
activa, situant-se a nivells de mitjans dels 90.

La desacceleracio del creixement intertrimestral, fins al 0%, seria resultat tant d'una
desacceleracio de la demanda externa com de la continuitat en nivells baixos de la demanda
domestica, tant publica com privada. Tot i que el major grau dapertura de leconomia catalana
hauria dafavorir gue aguesta obtingui un major rendiment del comportament dels paisos de
lentorn, la important desacceleracié gue mostren en el primer trimestre les exportacions (i en
particular, un desenvolupament per sota de la mitjana espanyola) estaria indicant que laportacio
que leconomia catalana esta rebent del creixement exterior en el primer trimestre del 2011 és
menor que en trimestres anteriors.

Daltra banda, el necessari procés de consolidacio fiscal de l'economia espanyola, i especialment
la d'aguelles economies regionals que no acompliren els objectius de deficit en 2010 i gue
necessiten d'un pla dajustament més dur, entre les quals es troba Catalunya, determinara que el
sector public contribueixi negativament al creixement en el curt termini. La demanda agregada
interna, a meés, ha dafrontar dos nous condicionants que podrien esdevenir riscos a la baixa per a
la seva evolucio: lencariment del preu del petroli, que podria ser temporal, i laugment progressiu
dels tipus d'interes. Respecte de la demanda externa, les expectatives de creixement globals i
europees fan preveure gue les exportacions catalanes continuaran contribuint de forma positiva
al creixement economic.

Grafic13 Grafic14
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En sintesi, es preveu que el ritme davenc de leconomia catalana continui timid en el curt i mig
termini, i que creixi al voltant del 0,8% en el conjunt de lany 2011. La recuperacid sostinguda i
generadora docupacio podria arribar, com a la resta d'Espanya, cap a finals dany, essent el 2012
lany en que es consolidi la recuperacio. En aguest context, tal com ja es recollia a lanterior edicio
d'aquesta publicacio, per superar aquest escenari de debilitat cal avancar en mesures correctores
dels desequilibris acumulats abans i durant la crisi economica, aixi com en reformes estructurals
que afavoreixin la recuperacio de la inversio empresarial, la creacid docupacio i, en definitiva, el
creixement economic solid i sostingut.

L'aportacio del sector exterior es mantindra positiva, tot i que menor que en 2010,
mentre a nivell intern es continua avancant en la consolidacio fiscal

El Quadre 1 mostra alguns dels factors comuns a les Comunitats Autonomes (CCAA) que poden
diferenciar el creixement regional a curt termini: el percentatge que suposa l'estoc d’habitatge
sense vendre sobre el parc total; el quocient entre el credit al sector privat i els diposits en

la CCAA assolit just abans de la crisi, com a mesura de la ratio de palanquejament financer

del sector privat; la taxa datur; la ratio de deute autonomic sobre PIB; i lapertura exterior, en

qué sinclou lapertura del comerg exterior en termes de béns i el pes del turisme prenent

com a referencia, en aquest cas, un periode de llarg termini: la mitjana 1995-2009. La variable
consolidacio publica expressa quin podria ser l'impacte de la consolidacio fiscal en la CCAA per
part de lEstat. Considerant que un menor nivell de renda relatiu implica una major dependencia
de les transferencies de I'Estat, lajustament daquestes podria implicar un major impacte en
termes de PIB. Totes aquestes variables estan expressades en diferéncies respecte de la mitjana,
i normalitzades. Un simbol positiu 0 negatiu expressa que la regio es troba diferenciada en més
d'una desviacio tipica respecte de la mitjana en aquella variable, per la gual cosa el factor podria
tenir incidencia diferencial en el creixement de la Comunitat. En la mesura en qué un o mes
factors poden incidir negativament (o positivament) és desperar que sobservi un creixement
diferencial negatiu (o positiu) en la zona respecte de la resta d’Espanya.

Quadre 1
Factors diferencials del creixement autonomic

Excés oferta Consolidacié Obertura
habitatge Deute privat Atur Deute CCAA publica exterior

Pals Basc + + +

Asturies +

Cantabria + +

Madrid +

Navarra + + +
Arago -
La Rioja

Galicia

C.iLleo +

Balears — — +
Catalunya — +
Extremadura + — —
Canaries — +
Mdrcia — — —

C. la Manxa — — — —
C. Valenciana —

Andalusia — — — —

Font: BBVA Research a partir d'INE
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Per al cas particular de Catalunya, entre els factors que determinaran el diferencial de creixement
respecte d'Espanya en 2011, en destaquem un en positiu i un altre en negatiu. Per una part, cal
esmentar la incidencia negativa de la consolidacio publica per la major contencio esperada en la
despesa. Part de I'ajustament que shavia de realitzar durant el 2010 s’hauria traslladat a 2011, rad
per la qual la contribucio a curt termini de TAdministracio Publica sera negativa. En contrapartida,
la major apertura exterior contribuira positivament. La recuperacio econdomica global ha
potenciat les exportacions a Catalunya i continuara fent-ho en el futur, tot i que la lleugera
desacceleracio d’Europa, on es dirigeix la major part del comerc exterior, determinara que el
creixement de les vendes exteriors, que continuaran elevades, no es mantingui en els nivells de
2010. Una major orientacié cap a aquells paisos que lideren el creixement (particularment els
EAGLES) podria afavorir la sostenibilitat del creixement via demanda externa. La continuitat en la
millora interior impulsara també, perd meés suaument, les importacions. Tanmateix, cal considerar
que Catalunya és el port darribada dimportacions amb destinacio la resta d'Espanya, de forma
que una part daquestes importacions contribuiran positivament en els comptes economics
locals en la mesura en que es tradueixin en vendes per a la resta d'Espanya.

La demanda interna encara es mostra debil, mentre I'impuls de les exportacions
continua

Els indicadors parcials de conjuntura mostren, en general, que el suau avenc que registra
leconomia catalana durant lany 2010 sestaria estenent durant el primer semestre de 2011. Igual
que a la resta dEspanya, la composicio del creixement en la primera part de l'any, segons la
informacio conjuntural de gue es disposa a data de tancament daguest informe, hauria estat
marcada per limpuls de la demanda externa, pero la demanda interna continuaria immersa en
un proces dajustament especialment marcat per la necessitat de quadrar els comptes publics.
Mentre el consum privat hauria recuperat un cert dinamisme i hauria contribuit positivament
durant tot 2010, especialment durant el segon trimestre com a consequeéncia de l'avancament
de les compres en resposta a l'esgotament dels impulsos fiscals, el sector public, que havia
compensat la caiguda de la demanda privada durant la pitjor fase de la crisi, hauria restat
punts de creixement durant la segona part de I'any, tot i que en menor magnitud de l'esperat
inicialment. Aixi, és previsible gue tant al 2011 com al 2012 la contribucio del sector public pugui
ésser mes negativa gue no ho ha estat fins ara, a causa que el procés de consolidacio fiscal
autonomic implica esforcos superiors als daltres comunitats autbnomes i que son ineludibles.
Aquesta contribucio negativa, per tant, compensaria, si més no parcialment, la lleu recuperacio
del consum privat, limitat per 'encara precaria conjuntura laboral, laugment dels tipus d'interes
que es preveu continui de forma suau i progressiva, i el repunt inflacionari consequiéncia de
laugment del preu del petroli, gue possiblement sera limitat en el temps.

Grafic 16
Grafic15 Catalunya: contribucions de
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1: EAGLES és lacronim d”Emerging and Growth-Leading Economies”, (economies emergents i motors de creixement). Per odre de major a
menor contribucio al creixement mundial son: Xina, [ndia, Brasil, Corea, Indonésia, Russia, Meéxic, Turquia, Egipte i Taiwan. Per a més informa-
cio, vegi's: “Las ‘aguilas’ de BBVA”
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Quant a la inversio, els senyals continuen sent mixtes, en coherencia amb la dicotomia existent
entre els sectors meés orientats a linterior, la produccio i inversio dels quals continuarien ajustant-
se, i aquells altres més orientats cap a lexterior, que sestarien beneficiant de la recuperacio de
l'economia a nivell internacional. Aixi lEnquesta dActivitat Economica BBVA Research situa les
exportacions en una situacio capdavantera que impulsaria la recuperacio de la industria, fet

que coincideix amb el nostre escenari, tot i que en el primer trimestre la informacio disponible
reflecteix una desacceleracio de les mateixes. Tambeé el turisme se situaria en terreny positiu,
mentre que la construccio continuaria en una dificil situacio. Aquesta dicotomia té el seu reflex en
les expectatives per al proper trimestre, encara en nivells massa reduits.

Grafic 17
Catalunya, index de Grafic 18
sentiment econdomic per sectors productius* Activitat econdmica i perspectiva per al proper trimestre
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Respecte dels indicadors dactivitat empresarial, la ralentitzacio en el ritme de millora global
determina que lndex de Producci¢ Industrial hagi millorat molt suaument impulsat per la
demanda externa, especialment leuropea, perd que hagi frenat el creixement fortament accelerat
de trimestres anteriors. En dades brutes, I'Pl es troba en nivells inferiors als de 2005, especialment
en lambit referit als béns de consum durador, gue han experimentat una reduccio especialment
intensa. Aixi les dades corresponents a clima industrial es mantenen en terreny negatiu, tant en el
referent a béns d'inversio com intermedis o de consum. També les importacions de béns de capital
haurien suavitzat el seu creixement respecte de assolit durant els trimestres centrals de 2010, tot

i gue amb millors resultats que el conjunt dEspanya i gue els primers mesos de lany 2010, la qual
cosa mostra gue lactivitat interior encara sesta ajustant al nou escenari economic.

Grafic19 Grafic 20
Catalunya i Espanya: IPI corregit de calendari (MM3, a/a %) Importacions de béns de capital (variacié interanual, %)
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Quant al sector de la construccio, la inversio en habitatge encara es manté en nivells minims, tal
com reflecteixen els visats. En aguest sector, la recuperacio de les vendes d’habitatges de finals
de 2010 responia, en part, a la retirada de la deduccio per a ladquisicio d’habitatge habitual a
partir de gener de 2011, tant en la part estatal com, en el cas de Catalunya i en el de la majoria
d’autonomies, tambeé en la part autonomica, per a contribuents amb una base imposable superior
a 2410720 euros, gue va impulsar lavancament de compres. El retard amb qué es comptabilitzen
aquestes transaccions podria haver afectat encara les dades dels primers mesos de lany actual,
motiu pel qual en el 1711 shaurien venut un 9,3% més d'habitatges que en el mateix periode de
2010, superant ampliament el creixement del conjunt espanyol.

El volum dimmobles nous sense vendre a Catalunya equival encara al 44% del parc residencial,
proporcio similar a la mitjana espanyola. Les previsions apunten a una reduccio daguesta
sobreoferta en els propers anys, recolzada en una possible millor evolucio de les vendes pero,
sobretot, en el menor nombre d’habitatges que sincorporaran al parc en els propers anys.

Per la seva part, el preu de I'habitatge a Catalunya, des que sassolis el nivell maxim 2T08)

fins el 1T11 ha caigut un 139% en termes nominals, una correccid inferior a l'experimentada al
conjunt d'Espanya (154%). La caiguda es recolza en una major correccio del preu de I'habitatge
usat (14,3%) que del nou (-10,2%). Aquesta correccid ha contribuit a reduir l'esforc de les llars

per adquirir un habitatge a Catalunya, tot i ser el descens dels tipus d'interes que es va produir

a finals de 2008 el principal responsable de la millora de l'accessibilitat, que ha passat del 44%

al 31% de la renda disponible entre 2008 i finals de 2010, sempre sense considerar lefecte de la
deduccio per compra. Vista la previsio daugment dels tipus d’interes, esperonada addicionalment
pel manteniment de primes de risc-pais encara elevades, lesfor¢ dadquisicio d’habitatge podria
mantenir-se aquest any, ja que les les baixades addicionals en preus seran de menor entitat.

Grafic 22

Grafic 21 Catalunya: accessibilitat a 'habitatge sense tenir en

Catalunya: compravenda d’habitatges (%)* compte beneéficis fiscals* (% renda de la llar)
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El déficit public obliga a realitzar unimportant esfor¢ de contencié de ladespesa
en els propers exercicis

La politica fiscal de la Generalitat de Catalunya durant el 2010 sha vist condicionada pel context de
fort ajustament en que sha vist immersa leconomia espanyola. Segons es despren de les dades
dexecucio pressupostaria trimestral publicades pel Ministeri dEconomia i Hisenda, al llarg de

2010 la Generalitat de Catalunya realitza un important esfor¢ de contencio de la despesa publica,
concentrada fonamentalment en consum intermedi i inversio, que caigueren ambdds en l'entorn
del 15% respecte de 2009. Per la seva part, el débil creixement de leconomia catalana en 2010
porta els ingressos no financers de la Generalitat cap a nivells similars als registrats a principis de la
decada anterior. La caiguda dels ingressos no financers de meés de I11,5% respecte de lany anterior
ha estat conseqguiencia del mal comportament dels ingressos tributaris, en particular de VA, de
limpost de successions i de NRPF. Com a consequiéncia, la Generalitat de Catalunya registra en 2010
un deficit pressupostari historic del 25,2% dels seus ingressos corrents (5135 milions deuros).
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Grafic 24

Grafic 23 Catalunya: saldo no financer

Catalunya: despeses i ingressos no financers % del PIB pressupostari (% ingressos corrents)
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En termes de comptabilitat nacional, el deficit registrat per Catalunya en 2010 seleva fins el 3,86%
del PIB regional, quasi 15pp per sobre de l'objectiu establert (2,4%) i del deficit registrat en 2009.
Amb aguesta xifra, el deute de la Generalitat de Catalunya sincrementa en 2010 en 4,3pp del

PIB fins a situar-se en el 16,2%, essent la comunitat amb major volum dendeutament absolut i la
tercera en termes relatius. Daquesta forma, Catalunya és una de les comunitats que a causa del
mal acompliment pressupostari presenta una posicio relativament negativa respecte a la mitjana
del conjunt de comunitats.

Grafic 25 Grafic 26
Catalunya: deute public (% del PIB) CCAA: posicio relativa en 2010 (% PIB regional)
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En aquest context, lany 2011 suposa un repte per a la Generalitat de Catalunya ja gue hauria
dafrontar un ajustament del deficit de més de 25pp per arribar a lobjectiu del -1,3% establert per

a aquest any. A partir del projecte de pressupostos presentat recentment per la Generalitat pot
observar-se gue els ingressos no financers previstos es mantenen practicament estables respecte
dels pressupostos inicials de 2010 -malgrat reflectir per primera vegada la totalitat dels recursos
del nou model de financament autondomic-, mentre que els crédits inicials mostren certa contencio
de la despesa respecte de I'any anterior, principalment en la inversio. Aquest esforg suposa un
important ajustament fiscal. Com a resultat, la Generalitat de Catalunya preveu registrar en 2011

un deficit del 2,7%, per sobre de lobjectiu acordat en el Consell de Politica Fiscal i Financer. Aixo
suposa que la Generalitat planteja, per al 2011, un ajustament (1,2 punts del PIB) similar al que haurien
de realitzar aquelles comunitats que varen acomplir amb l'objectiu (1] punts), deixant per al 2012
una part important de lesfor¢ abans de reprendre la trajectoria de deficit pactada amb I'Estatila
Comissio Europea en un entorn com lactual en gue el compromis amb la consolidacio fiscal és
imprescindible. En tot cas, la Generalitat insisteix que en 2012 assoliria lobjectiu de -1,3%.
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Grafic 27 Grafic 28
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Quadre 2
Principals xifres de la Comunitat Autdnoma de Catalunya segons drets i obligacions reconegudes del pressupost consolidat
Milions d’euros 2007 2008 2009 2010 @) 2011 (p)
Ingressos no financers 25213 25209 27541 21308 25.251
% del PIB 128 124 14] 108 123
Despeses no financeres 25722 28327 3251 26443 30583
% del PIB 130 140 166 134 149
Estalvi brut 1350 -833 3063 3791 4525
% ingr. corrents 55 34 ne 186 19]
Saldo no financer 509 318 -4969 5135 5332
% ingr. corrents 2] 128 189 252 225
Carrega financera (% ingr. corrents) 70 55 8.2 133 26,7
Nec. Endeutament net 2086 -4968 -©.208 -6519 5557
Promemoria
Déficit (% PIB) -062 258 241 386 266
Deute (% PIB) 750 930 11,90 16,20 18,29
PIB nominal 197167 202695 195645 197919 204765

(@) Avang de liquidacio. (p) Pressupostos inicials.
Font: BBVA Research a partir de MEH, Generalitat de Catalunya, INE i BdE

En 2011, la demanda externa continuara funcionant com a impulsora del
creixement

El sector exterior continua mostrant-se com un suport estratégic de la recuperacio de l'activitat
econdmica, en un context en qué el creixement economic internacional es manté fort malgrat
els efectes adversos derivats de l'augment del preu del petroli, de les tensions financeres que
continuen a Europa i de la pujada dels tipus d'interes. La majoritaria orientacio de les exportacions
catalanes cap a la resta d'Europa ha afavorit que lapreciacio de leuro respecte del dolar a
principis dany hagi tingut un efecte nomes residual, i que les exportacions hagin continuat
dinamitzant leconomia a traves daugments en els nivells de vendes. No obstant aixo, la capacitat
limitada de creixement d’Europa posa també un limit a la contribucio positiva del sector exterior,
que nomeés podra ser superada en la mesura que continui lavenc en el procés de diversificacio
de les exportacions cap a territoris més enlla de la UE. Les importacions encara haurien de
continuar en nivells baixos durant algun temps en coheréncia amb el comportament esperat de
la demanda domestica, tant publica, com privada.
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Tambeé les xifres turistiques haurien estat favorables, confirmant les previsions en positiu recollides
en la darrera edicio de la publicacio. Lany 2010 es va recuperar gran part de la caiguda del turisme
del 2009, i es va tancar amb un creixement superior al 12% -gairebé el doble del d’Espanya-,
gracies a laugment dels viatgers domestics pero, sobretot, per la recuperacio del turisme dorigen
internacional. En el primer quadrimestre de 2011 continuen les dades positives sobre el turisme,
observant-se augments tant en les pernoctacions hoteleres com en el nombre de viatgers, perd
que se suporten pel millor comportament del turisme estranger, mentre que el turisme espanyol
es contrau. La millora en termes de viatgers i pernoctacions sha vist acompanyada de millors
resultats en termes de despesa nominal durant tot el 2010. Durant 2011, el turisme a Catalunya es
podria beneficiar de I'impuls addicional que poden suposar per al turisme regional les tensions
politiques i socials existents en els paisos de I'arc mediterrani i que redueixen el seu paper com a
destinacio turistica competidora. Tanmateix, cal tenir en compte gue les tensions politiques son
temporals, i que, per tant, cal continuar avancant en la millora del sector si es pretén mantenir
ritmes de creixement positius i una posicio de lideratge en el mercat turistic en propers anys.

Quadre 3
Entrada de viatgers en el territori i despesa total (variacié interanual, %)
2009 2010 gen-abr 2011
Catalunya Espanya Catalunya Espanya Catalunya Espanya
Entrada turistes (total) 28 71 124 64 50 54
Residents a Espanya o)} -45 80 26 13 06
Estrangers 64 105 158 19 107 129
Despesa turistica 6,7 72 98 20 22 87
Font: BBVA Research a partir d'INE i I[ET
Grafic 30
Grafic 29 Catalunya: contribucié al creixement
Exportacions reals (CVEC; t/t; %) del PIB de la demanda externa (% PIB)
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Lactivitat econdmica encara no és capac de generar ocupacioé neta i condiciona
els resultats en termes laborals

LLa informacio disponible referent al mercat laboral indica que l'empitjorament del quart
trimestre de 2010 continua en el primer del 2011, segons dades proporcionades per lEnquesta
de Poblacio Activa. Eliminant els efectes estacionals i de calendari, durant el primer trimestre
latur hauria augmentat en 35 mil persones (40,8 mil en termes bruts) recolzat per la continua
destruccié docupacio (16 mil, dades CVEC) perd també per lingrés de nous actius al mercat
laboral. Leconomia ha estat incapac encara de generar ocupacio neta i lajustament del mercat
laboral continua sent intens situant la taxa datur del 1711 en el 190%, més d'un punt superior a la
registrada en terme mig en 2010 (17.75%), i que afecta especialment el collectiu jove. Tanmateix,
malgrat aquest ajustament, els resultats tant en termes d'activitat com docupacio i datur
continuen essent mes favorables per a Catalunya que per al conjunt espanyol.
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Les dades dafiliacio a la Seguretat Social corroboren aquests resultats amb noves caigudes en el
primer trimestre. Al mes dabril el nombre dafiliats sincrementa nomeés un 0,3% mensual (dades
CVEQ), senyal positiu perd encara molt debil.

Grafic 31 Grafic 32
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Escenari a curt termini

La informacio disponible fins al moment fa preveure que el ritme de recuperacio de leconomia
catalana sera timid en el curt i mig termini, i posa de manifest els dubtes existents sobre la
capacitat de recuperacio de l'economia catalana. El PIB continuara mostrant taxes de creixement
positives perd moderades, que es traslladaran a un creixement del 0,8% per al conjunt de I'exercici
economic. En la part final de lany, sespera que comenci la recuperacio sostinguda de l'activitat
que sacompanyara dels primers senyals positius en termes de creacio docupacio, tot i gue no
sera fins el 2012 -any en qué l'economia catalana creixera a l'entorn de 115% - quan es comenci a
reduir la taxa datur.

Respecte a la composicio del creixement, tant a Catalunya com a la resta d’Espanya, existeixen
una serie de factors gue suposen una pressio addicional a la baixa. Per una banda, la necessitat
de continuar l'ajustament dels comptes publics, especialment important en el cas de les
finances catalanes, implicara continuar amb una politica fiscal contractiva que detraura punts al
creixement. La millora de la percepcio del risc de l'economia espanyola beneficia la posicio de
l'economia regional, tot i que per recuperar la confianca dels mercats internacionals que possibiliti
l'obtencid de financament exterior caldra una millora en els comptes regionals, en el punt de
mira a nivell nacional i internacional. La major transparéncia fiscal dels comptes autondomics, la
rigorositat i lacompliment dels objectius fixats per a 2013 esdevenen ara requisits imperatius.
Per altra banda, les pressions inflacionistes i laugment dels tipus d’interes oficials contribuiran a
limitar el creixement del consum i la inversio dels agents privats, ja condicionats negativament
per levolucio dels seus fonamentals. No obstant, es preveu gue l'augment del preu del cru
tingui efectes transitoris, tot i que possiblement sallargui meés que no sesperava originariament,
i laugment del tipus d'interes sera gradual i es notara principalment en 2012, amb un efecte
moderat sobre la carrega financera de les families.

En un entorn en que Europa i el mon avancen meés gue Catalunya o Espanya, el creixement
domestic es recolzara encara de forma intensa en la demanda externa. El manteniment de les
expectatives de creixement europeu i global permet anticipar que les exportacions continuaran
altes tot i gue la lleugera desacceleracio europea determinara que no es mantinguin les taxes de
creixement de 2010. La recuperacio progressiva de leconomia domestica comportara un augment
de les importacions per abastir el mercat interior catala, perd tambeé per cobrir la demanda de la
resta d'Espanya, amb el que la gual cosa part de les compres contribuiran positivament als comptes
regionals en la mesura que es tradueixin en vendes amb destinacio la resta.
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Lescenari de timides perspectives de creixement en el curt termini i la necessitat de compensar
els desequilibris de l'economia catalana justifiqguen el manteniment de limpuls reformador iniciat
en 2010. Cal avancar amb urgencia i vigor en assumptes de calat a nivell nacional i regional,

com la reforma del mercat laboral i el sistema de negociacio collectiva, que permeti la creacio
docupacio; la reestructuracio del sistema financer, de forma que les entitats financeres puguin
recuperar la seva funcié com a canalitzadores de recursos i de recolzament econdomic; laugment
en la transparencia de les finances publiques, que contribueixi a millorar la imatge del pais; o el

procés de consolidacio fiscal, especialment important en el cas de Catalunya.

Quadre 4
Catalunya. Producte interior brut (PIB pm). Base 2000 (creixement anual)
2007 2008 2009 2010 201
PIB 32 00 -4.2 0] 08
Consum de les llars 33 12 4.2 17 04
Consum public 71 64 6] 02 11
Formacié Bruta de capital 6] -46 146 56 34
Béns d'equipament i altres 92 24 179 15 23
Construccio 38 59 117 107 67
Demanda interna (1) 44 10 5.2 -03 -07
Demanda interna (1) (*) 45 1.1 5.3 -0.3 -06
Exportacions 47 02 123 125 n8
Importacions 85 59 170 85 50
Saldo amb estranger 4] 4] 70 -09 09
Saldo exterior (*) 13 11 11 04 14

* Contribucio al creixement del PIB
Font: BBVA Research

Pagina 20



BBVA | reseanch .
Primer semestre 2011

El Servei d’Estudis
del Grup BBVA

4. Una Visio panoramica de la innovacio
a Catalunya

La competitivitat d'una economia, i, per tant, la capacitat de mantenir o millorar la posicio a nivell
internacional, i dassolir millores de benestar, es determina basicament per dues gliestions: I'habilitat de
produir béns o serveis comparables amb els daltres paisos o territoris a un menor preu, i la capacitat
de produir béns o serveis diferenciats dels de la resta. El primer aspecte sanalitza mitjancant diversos
indicadors de competitivitat preu, gue ja shan estudiat en nuimeros anteriors de Situacio Catalunya. El
segon, la capacitat de produir béns diferenciats, es deriva de dos aspectes: la disponibilitat de recursos,
tipicament materies primeres, que permetin oferir productes exclusius, o la capacitat de generar

nous productes i/o serveis, nous Usos dels mateixos 0 nous sistemes de distribucio i venda. Aquesta
capacitat de crear o maodificar productes, i introduir-os al mercat, és el gue sanomena innovacio. En el
cas de Catalunya, la inexisténcia de determinades primeres matéries (com el petroli) condiciona que
la possibilitat de millorar la competitivitat de leconomia, més enlla de la reduccio de costos laborals o
marges, vingui determinada per la capacitat dinnovacio.

Tradicionalment 'economia catalana sha destacat, entre les regions espanyoles, per un alt nivell
innovador, gue va permetre que Catalunya es trobés al capdavant en creixement economic.

En els Ultims anys, perd, no nomeés s'ha reduit l'avantatge en PIB per capita, sind gue, a més, el
creixement de leconomia catalana s'ha situat, en I'dltim cicle, lleugerament per sota de la mitjana
espanyola. Entre 2000 i 2009, el PIB catala mostra un creixement mig anual (19%) dues décimes
per sota de la mitjana espanyola (21%), fet que coincideix amb un menor avantatge en termes
innovadors de Catalunya.

Certament, la innovacio no nomeés depen de l'esforc local? ja que hi ha efectes de desbordament
que es demostren positius i que a Espanya permeten gue les innovacions generades per

unes comunitats puguin ésser aprofitades per unes altres. No obstant aixo, els rendiments de

la innovacio i el capital tecnologic es detecten dins d'una mateixa regio. Per tant, mantenir un
diferencial rellevant amb la mitjana espanyola pel que fa a lesfor¢ innovador o investigador, per
tal dapropar-se a la mitjana europea, és practicament una condicio necessaria per recuperar un
creixement diferencial o, com a minim, similar a la mitjana espanyola.

En aquest apartat, es fa un repas dels indicadors de leconomia catalana, del desenvolupament
del sistema d'innovacio i dels resultats que fins ara semblen haver-se assolit.

Catalunya, amb un nivell d'innovacio historicament per sobre de la mitjana
espanyola per la seva tradicio industrial, va convergint progressivament

Historicament, Catalunya ha mantingut un esforg¢ innovador superior al del conjunt d’Espanya
reflectit en la majoria d'indicadors, perd en nivells molt inferiors als del conjunt d'Europa. El
diferencial positiu respecte de la mitjana espanyola podria tenir el seu origen en la tradicio
industrial de Catalunya, de produccio més intensiva tecnologicament, i la major obertura al
comerc internacional® gue fan de la tecnologia, la recerca ila innovacio eines clau per poder
competir amb garantia en els mercats. Les estadistiques disponibles que permeten analitzar

el contingut tecnologic de la produccio i les exportacions catalanes mostren que, en els ultims
guinze anys, aproximadament el 60% de les exportacions industrials de Catalunya son de
contingut alt i mitja-alt, i que també dos de cada tres productes daguest ventall que surten des
d’Espanya tenen el seu origen a Catalunya. Com es pot observar al grafic 33, les exportacions

de productes dalt contingut tecnologic varen experimentar un creixement superior a la resta
durant el periode dexpansio, fet gue hauria afavorit el creixement de les exportacions catalanes.
En la fase més intensa de la crisi, en canvi, aquests béns, utilitzats finalment per subministrar
productes als paisos més desenvolupats (ja siguin finals o inputs intermedis utilitzats a daltres
paisos) foren els que es veieren més afectats en termes de comerc i, per tant, la caiguda de les
seves exportacions també fou més elevada. Altres productes, amb mercats més aciclics (com els
aliments) han continuat mantenint taxes de creixement molt properes a zero o fins i tot positives.
En la fase de recuperacio, els productes dalt contingut tecnologic es podrien veure

2: Una analisi dels efectes de desbordament de la innovacio entre regions a Espanya es pot trobar a Balmaseda, M. i Melguizo, A. El capital
tecnologico como factor productivo, un analisis regional y sectorial, Situacion Espafa, desembre 2003

3: Per a més informacio veure “Sector exterior de Catalunya” a “Situacio Catalunya primer semestre 2010” http://www.bbvaresearch.com/
KETD/foin/mult/ESTCT 1006 _situaciocatalunya_18 tcm346-227653 pdf?ts=262011
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novament afavorits per la millora ciclica, motiu pel gual tornarien a ser el motor del creixement
del sector exterior. Una part daguests resultats ve condicionat per lesfor¢ que Catalunya ha
realitzat envers els sectors dalt contingut tecnologic, essent la tercera comunitat amb un major
pes de locupacio. No obstant aixo, l'impacte de la crisi es deixa notar, també especialment, en
l'ocupacio del mateix. Seguint el comportament de les exportacions, el pes dels ocupats en
sectors dalta intensitat tecnoldgica també s'’ha reduit, passant de I11,5% de promig entre 2001 i
2008 al 10,3% al 2010. Tanmateix, Catalunya es manté en la tercera posici¢ en el ranking regional,
despreés del Pais Basc i Navarra, guant a ocupats en sectors dialta tecnologia, amb un pes gue
supera en quatre punts la mitjana nacional.

Grafic 33 Grafic 34
Exportacions de productes Creixement mig anual de les
industrials per contingut tecnologic, any 2010, % exportacions en funcié del seu contingut tecnologic (%)
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Tot i el pes daguests ocupats, amb productivitat major que la mitjana, Catalunya observa una
evolucio de la productivitat pitjor gue la mitjana espanyola en el periode més expansiu. Aixi,
segons OCDE, la productivitat a Catalunya es manté en nivells superiors als de la mitjana
espanyola, tot i gue per sota dalgunes regions com Madrid o Pais Basc, perd hauria baixat tant
en termes absoluts com relatius. Una part daguesta evolucio podria venir explicada pel guany
de pes relatiu d'alguns sectors, com el turisme, molt intensius en ma dobra i, per tant, amb baixa
productivitat per treballador o per lloc de treball.

Perd tambeé hi ha altres factors que es podrien situar darrere daquest fet. Dacord amb la
informacio publicada per 'ldescat, en 'Ultima part del cicle expansiu (entre 2004 i 2008)

es redueix el percentatge dempreses innovadores en 8 punts. Perd meés enlla daquesta

perdua relativa, és preocupant que a aguest resultat shi arribi pel fet que el nombre absolut
d'empreses innovadores disminueix, ja abans de la crisi, en un 36% (veure Quadre 5). Aquest

és un comportament que sobserva independentment de si les operacions dinnovacio son de
producte, de procés o combinades, perd conseglientment amb la deriva de l'economia catalana
cap a la terciaritzacio, sobserva com les empreses dedicades a la innovacio de processos es
reduiren només en un 11%, mentre que les que feien innovacions de productes o de producte i
processos es reduien en mes d'un terc.

LLa combinacié dambdos factors és especialment rellevant. La inclusio de Catalunya en l'area
euro i la preponderancia dels fluxos exportadors cap a Europa fan gue no es pugui utilitzar la
politica canviaria per obtenir guanys de competitivitat, per la qual cosa aquests shan de derivar
de millores en la productivitat. | quan es tracta de sectors amb elevada intensitat tecnoldgica, és
especialment rellevant el paper de la recerca (R+D) per afavorir aquest creixement. Amb tot, a
Catalunya hi ha més de 9000 empreses innovadores, fet que suposa gue una de cada quatre
empreses innovadores espanyoles es troba a la regid, front a un 18% de pes de leconomia
catalana en el conjunt de lespanyola.
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Grafic 35 Grafic 36
Ocupats en sectors d’alta tecnologia (promig 2001-2009, %)  Productivitat per lloc de treball (variacié interanual, %)
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Quadre 5
Empreses innovadores. 2004-2008. Per tipus d’innovacio
2004 2005 2006 2007 2008
Empreses innovadores 12.860 7158 6.867 7.248 8184
Empreses innovadores en els darrers tres anys 11.494 10.727 11129 10470 9180
% sobre el total dempreses 317 302 297 274 237
Per tipus d’nnovacié
de producte 6946 6.703 6646 5648 4262
de procés 8704 7976 7292 7947 7673
de producte i de procés 4156 3952 2808 3125 2755
Empreses EIN (1) 12.268 1.217 11913 11190 10429
% sobre el total dempreses 338 316 317 293 269
Empreses EIN que demanen patents 1431 745 671 868 624
Empreses EIN que cooperen en innovacio 1723 1792 1459 1350 1683

(1) Inclou les empreses innovadores en els darrers tres anys més les que tenen innovacions tecnologiques en curs o No exitoses en el mateix periode.
Font: Idescat, a partir de dades de 'Enquesta d'innovacié tecnologica a les empreses de INE

La dimensi6é empresarial determina la capacitat d’innovacio de les empreses,
que son la principal font de recursos d’'R+D+i del sector privat

Un altre aspecte gue dificulta el creixement de la R+D més enlla dels nivells assolits és el de la
dimensio de les empreses. En aquest sentit, la reduida dimensio de lempresa mitjana catalana
dificulta gue augmentin addicionalment els recursos a R+D+i i afavoreix gue es concentrin en un
petit grup de grans empreses pertanyents a sectors concrets: menys de 1% del teixit empresarial
catala, corresponent a empreses de més de 250 treballadors, sumen més del 50% de la despesa
en innovacio tecnologica, essent els sectors automobilistic i quimic, en coherencia amb la major
escala empresarial, on es concentren els majors esforcos.

Pagina 23



BBVA | reseanch .
Primer semestre 2011

El Servei d’Estudis
del Grup BBVA

Grafic 37 Grafic 38
Pes de les empreses innovadores sobre el total espanyol, % Despesa interior bruta en R+D (%PIB)
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En qualsevol cas, la intensitat en innovacio a Catalunya ha superat tradicionalment l'esfor¢ de la
mitjana espanyola. Només Madrid inverteix més que Catalunya en termes absoluts (ambdues
regions sumen meés del 50% de la despesa total interna en R+D), perd en termes relatius, en
comparacio amb el PIB, i també en termes de PIB per capita, Catalunya cau fins a la quarta
posicio en el ranking autonomic després de Madrid, Pais Basc i Navarra. El desenvolupament
dactivitats terciaries, especialment les turistiques, potencialment menys abocades a la introduccio
dinnovacions, dificulta que Catalunya pugui avancar posicions en aquesta classificacio. La major
despesa en termes de PIB sexplica, en part, pel major volum de personal dedicat a R+D sobre
actius a aquestes CCAA, i que, en el cas catala, segons dades del Govern de Catalunya, l'any

2008 en l'equivalent a temps complet era de I1,2% del mercat laboral (el 0,7% en el cas particular
dels investigadors). De la relacio entre personal laboral i despesa total en R+D es conclou que

els recursos economics de gue disposa el personal laboral a Catalunya és superior a la mitjana
espanyola, tot i gue en els darrers anys aquesta diferencia positiva sesta escurcant. Per institucions,
és el personal de les empreses i TAdministracio el gue compta amb més recursos per individu
mentre gue les Universitats son les gue pateixen el menor pressupost individual.

Grafic 39 Grafic 40
Despesa en R+D (% PIB) Despesa interna per personal en R+D, milers d’euros
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Respecte de lorigen daquests fons, Catalunya és una gran beneficiaria tant dels fons de la UE
dedicats a limpuls daguestes activitats, com dels del Govern Central. També des de la Generalitat
es fomenta el desenvolupament innovador a la regio. Pero son les empreses les proveidores

de la major part dels fons dedicats a R+D+i del sector privat. La intensitat d'R+D a Catalunya

va créixer entre 1'1,3% i 11,6% PIB en el periode 2002-2008, dos tercos del gual gracies al sector
privat. Malgrat aguest increment, els valors de la despesa en termes de PIB encara estan per

sota de la mitjana europea i lluny de l'objectiu del 3% PIB que fixava IAgenda de Lisboa per a la
UE. Allunyada de liders com Japo o Finlandia, Catalunya sinclouria en un segon grup de paisos
centrals dEuropa, amb avantatge en termes d'R+D+i respecte d’'un tercer format per paisos de
I'arc mediterrani on sinclourien, entre daltres, Espanya o Portugal.

Grafic 42
Grafic 41 Despesa interior bruta per entitat de
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Per a I'exit dels projectes es fa necessaria una adequada dimensio i coordinacio
de les institucions econdmiques de recolzament a la innovacié

El sector public, conscient de la importancia d'invertir en R+D+i per al creixement economic i el
benestar social de la regio, ho ha recolzat tradicionalment a través de diverses iniciatives. Aixi
s’han succeit en el temps diferents edicions de plans de recerca sota varies denominacions

que en els inicis tenien inclinacions molt cientifiques i poc dirigides a projectes d'innovacio
empresarial, perd gue progressivament han avancat en aquesta direccio amb la voluntat
daugmentar la quantitat i qualitat d'R+D+i, millorar l'entorn innovador, afavorir la interrelacio entre
agents i augmentar la capacitat innovadora de les empreses i la cultura cientifica i tecnologica.
La multiplicitat d'institucions, creades en parallel, al servei de la innovacio i per executar els
programes publics pot arribar a convertir-se en un entrebanc tant per a les empreses, per
l'entramat dorganismes davant els quals poden presentar els seus projectes, com per la propia
Administracio, per una possible duplicitat de costos i esforcos. Una major coordinacio entre
organismes gue condueixi a la comunio entre alguns dells reduiria el seu pes i amb ella les seves
despeses. A més, facilitaria la recerca per al sector privat al temps que l'administracio podria
beneficiar-se del treball compartit i de les sinergies gue de la consolidacio poguessin sorgir.

També han proliferat en els darrers anys, des que en 1978 es crea el Parc Tecnologic del Valles
(PTV), un important numero de parcs cientifics i tecnologics, fins i tot en plena crisi. Perd el
moment critic en qué alguns han iniciat el seu recorregut, a causa del desfase temporal entre
la proposta i la finalitzacio del projecte, ha situat tant l'ocupacio dels espais com lactivitat en
nivells inferiors als esperats. Els principals focus de treball es relacionen amb les arees de TIC,
Telecomunicacions i Media, Biotecnologia i Ciencies de la Vida, Tecnologies Mediambientals,
Disseny i Serveis dEnginyeria, Informatica i Software.

També les Universitats son un instrument fonamental en el sistema de recerca de Catalunya
en el seu nou paper dimpulsores de creixement economic mitjancant la creacio, incubacio i
recolzament dempreses. Tres de les dotze universitats catalanes han obtingut la distincio de
“Campus d'Excelléncia Internacional (CED” del Ministeri d’Educacio i Ciencia de lestat espanyol
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i dues se situen entre les 260 universitats meés innovadores del mon segons el “Ranking Web of
World Universities”. Tanmateix, els fluxos de comunicacié entre universitat i empresa encara son
debils i cal un esforc addicional per apropar ambdos sistemes, especialment per reduir l'escletxa
entre alld gue el sistema educatiu ofereix i el que el nou marc economic demana.

Catalunya se situa al capdavant d’Espanya quant a produccio cientifica i a
equipament i us de la tecnologia

Un indicador representatiu de la importancia de la innovacio per a un determinat territori és el
resultat en termes de produccio cientifica aconseguit per la regio en un periode concret mesurat
ja sigui com a volum darticles publicats® o de patents registrades. En aquest sentit, Catalunya

ha estat tradicionalment un territori molt actiu en la presentacio de patents a 'Oficina Espanyola
de Patents i Marques (en el periode 2001-2009 fou la CCAA que més sollicituds presenta en
termes absoluts), perd en els darrers anys, especialment en els anys de crisi, pel major impacte
gue aquesta ha tingut a la regio, ha anat reduint el nombre de sollicituds i perdent importancia
respecte del conjunt d’Espanya, que segueix una trajectoria positiva.

Grafic 43 Grafic 44

Catalunya: sol-licituds de Patents Sol-licituds de patents per milié d’habitants
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L'analisi de l'equipament i de I'iis de les tecnologies tambeé situa a Catalunya per sobre de la
mitjana espanyola en tots els indicadors analitzats, tant pel gue fa a particulars com a empreses,
tant de més de 10 treballadors, com de menys, apropant-se a la mitjana europea en algunes
variables. Aixi, el percentatge de llars amb algun membre dentre 17 a 74 anys amb acceés a
Internet se situa a nivells molt similars als de la UE-27 i gairebé 10 pp per sobre de la mitjana
d’Espanya. La disponibilitat daquest servei a les llars catalanes, espanyoles i europees sha
incrementat entre 20 i 30 pp en el periode 2004-2010, fent-se meés generalitzat I'Us del recurs
tant a la feina com, sobretot, entre particulars. Durant l'any 2010, a Catalunya, el 95]1% de les llars
disposaven de terminal mobil, el 731% tenien ordinador, i el 683% connexid a Internet. Gairebé

el 80% havia utilitzat l'ordinador i shavia connectat a la xarxa en els darrers 3 mesos i un 37.8%
havia comprat alguna vegada a través d'Internet. A tots aquests ratis, Catalunya avantatja la resta
d’Espanya. Respecte de la dotacio i Us de tecnologia aplicada a lempresa també és superior a
Catalunya independentment de la dimensio de l'empresa, pel gue respecta a tinenca dordinador,
connexio a xarxa, intranet, pagina d’Internet, i també quant a 'is efectiu de tots ells.

4: Al ranking satenen criteris daccessibilitat i visibilitat de la universitat a la xarxa, el nimero de visites, accés electronic a les publicacions
cientifiques, etc. duna mostra de 12000 universitats darreu del mon. Veure publicacié de gener de 2011 a http://wwwwebometrics.info/
rank_by_countryasp?country=es // http://wwwwebometrics.info/top12000.asp

5: Com a exemple, la comissid Interdepartamental de Recerca i Innovacio recull que en 2008 Catalunya va superar a paisos com Austria,
Finlandia o Noruega quant a produccio cientifica, i cita que en aquell any es va produir a Catalunya un de cada quatre documents cientifics
del total produit al conjunt espanyol. Només Madrid la superaria en valor absolut recolzat en la concentracié del CSIC a la capital. | TOCDE
recull en el seu informe “OECD Reviews of regional innovation: Catalonia, Spain” que en el periode 1996-2006, la quantitat de publicacions
catalanes en el conjunt d'Espanya ha augmentat des del 21,2% al 25,5%, des de 5% al 25% a la UE-15, i del 0,5% al 09% al mon, que en
termes absoluts, suposa un augment del 70% en el periode.

La Universitat és la que genera la majoria de la produccio cientifica a Catalunya. En el “Ranking de 2008 en productividad en investigacion
de las universidades publicas espafiolas” elaborat per la Universidad de Granada, en que sanalitzava la productivitat cientifica en investiga-
cio de les universitats publiques espanyoles, les tres primeres posicions del ranking de 48 les ocupen tres universitats catalanes. La majoria
de les universitats catalanes es troben a la part superior del ranking global de l'estudi que considera variables tals com articles ISI, projectes
d'R+D, doctorats (amb dades DIUE el curs 2007-2008 es van llegir 1.359 tesis doctorals), beques, i doctorats amb mencié de qualitat.
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Grafic 46
Grafic 45 Us de les TIC i comerg¢ electronic a empreses
Equipament i Us de les noves tecnologies (any 2010,%) de 10 assalariats o més (% sobre empreses)
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Conclusions

LLa majoria dels indicadors vinculats amb les noves tecnologies i la recerca mostren un esforc
superior de Catalunya front a la mitjana espanyola, que permet de continuar un apropament, lent
perd constant, cap a la mitjana europea en intensitat. En aquest sentit, Catalunya ha assolit una
massa critica, dins d’Espanya, que permet absorbir bona part dels recursos publics destinats a la
recerca i la innovacio, el gue facilita que sobtinguin aguests bons resultats relatius. A la vegada,
l'esforc public té un efecte d'arrossegament sobre el sector privat, que en els Ultims anys ha
incrementat els seus esforcos, essent el responsable de dos tercos de lincrement de la despesa
en R+D de Catalunya.

No obstant aixo, alguns resultats mostren gue Catalunya necessita avancar mes rapidament

en laplicacio desforcos per incrementar l'estoc dR+D, ja que la millora respecte d’Espanya és
insuficient per assolir la mitjana europea o de TOCDE. Més enlla, per convergir en la capacitat
daprofitament de les innovacions i de generacio de les mateixes caldria posar-se al nivell mig
europeu respecte de lestoc d'R+D, i aix0 implica situar-se durant uns anys no nomes al nivell mig
europedl, sind per sobre.

LLa reduccio en el nombre dempreses innovadores amb exit, i la concentracio de les innovacions

i la recerca empresarials practicament en dos sectors (@utomobil i quimica), en un entorn de
proliferacio dels centres investigadors, dincrement de la despesa en aguests apartats i, en particular,
de les institucions publigues que shi dediquen, permeten dubtar de l'eficiencia de la despesa
publica tal i com actualment es gestiona. Cal, per tant, fer esforcos de racionalitzacio i dordenacio
de la despesa que permetin treure el maxim rendiment dels ajuts publics. Unificar criteris i establir
una estrategia prioritaria comuna, perd també orientar els esforcos innovadors cap a aquells sectors
amb meés recorregut i més potencialitats, facilitant l'accés al financament tant public com privat, i
reduir la distancia entre allo que el sistema educatiu (responsable de la meitat de la recerca) ofereix i
el gue el nou marc econdmic i social demana, apropar el sistema financer a un altre tipus dactivitat
empresarial, etc. Aixi saconseguira mes creixement economic i amb ell un major nivell de benestar,
ja que és possible relacionar positivament els esforcos en R+D+ii el PIB per capita.

Lanalisi DAFO realitzat recentment per TOCDE sobre el sistema catala d'innovacio posa de
manifest les fortaleses i debilitats del sistema d'innovacio catala. | precisament és a cobrir
aguestes debilitats que s’hauria de dirigir l'esforc del sistema.
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Quadre 6
DAFO del Sistema d’'Innovacio Catala (informe OCDE)

Font: INE, Angel de la Fuente i BBVA Research

Fortaleses

Oportunitats

« Alt compromis politica amb la ciencia, la tecnologia i la
innovacio (PNRID

» |Importants universitats de qualitat i centres de recerca
publics (centres espanyols i catalans)

« Un considerable grup de destacats cientifics

« Excellencia internacional en alguns sectors

« Alt nivell de creativitat

« Dinamisme regional i local (incloent-hi institucions
deducacio superior)

« Bones infraestructures (també en ciencia i tecnologia)

« Increments significatius en inversic en R+D

« Atractivitat (inversio directa estrangera i cientffics,
estudiants i emprenedors de renom internacional)

« Una de les regions capdavanteres d'Espanya

« Fortalesa del sisterma sanitari

« Capacitat previa de gestio i avaluacio dels projectes de
recerca

Febleses

« Creixent demanda de beneficis socials del coneixement
intensiu, molts impulsats pel sector puiblic (pe. salut,
medi ambient, envelliment)

« Integracio en les xarxes de coneixement globals i les plata-
formes tecnoldgiques internacionals (UE i més enlla)

« Millor coordinacio i complementarietat amb fons externs
de financament de la ciencia, la tecnologia i la innovacio
(estatal i europeu) per dedicar més retorn dels recursos
catalans a les prioritats regionals

« Mercats europeu i mediterrani

« Diversificacio de la produccio i del comerg vers béns i
serveis amb un contingut en coneixement mes alt

« Atraure les PIME a estrategies meés innovadores i clUsters

« Difusio de la tecnologia entre les empreses multinacio-
nals en linia amb el desenvolupament de les cadenes de
valors globals basades en la innovacio

Amenaces

« Rigidesa en el sector de leducacid superior (p. ex. mobilitat,
remuneracions competitives, acreditacions, convenis de
cooperacio)

« Relatiu escas nombre de RHCT de mitja nivell (tecnics)

« Baixa capacitat dabsorcio de la majoria de micro, petites
i mitjanes empreses (estructura industrial dual)

« Spin-offs estancades

« Pobre cultura sobre els drets de propietat intellectual i
baix nivell de patents

« Intensitat en R+D a través d'un entramat productiu mes
baixa que a la majoria dels altres paisos europeus

« Massa centres publics de recerca i centres tecnologics
(problemes de massa critica i execucio)

« Governanca complexa

« Fragmentacio politica; baixa addicionalitat de comportament
dels instruments de suport; beneficis imprevistos

« Confus paquet de politiques i manca denfocament
prioritari (prioritats estrategiques)

« Mercats financers malament adaptats a la innovacio
relacionada amb la inversio

« Baix nivell de la collaboraci¢ publica i privada

« Gestio burocratica dels programes de suport, i manca
davaluacio ex-post de l'efectivitat dels programes

« Recent creixement economic estimulat per la immi-
gracio perd no pas per la productivitat

« Competencia creixent de les economies emergents

« Competencia creixent a 'hora dobtenir fons de recerca i
innovacio europeus

« Preocupacions relatives a lalleujament dels efectes de
la crisi actual (p.e. suport prioritari als sectors de treball
intensiu tradicionals)

« Ritme accelerat de l'expansio de les fronteres cientifiques
i tecnologiques

« Intensificacio de la competencia global per a atraure
talents

Font: OECD Reviews of Regional Innovation. Catalonia, Spain. OECD 2010
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b. Catalunya en la dinamica dels nivells
educatius regionals

LLa desagregacio per edats de la informacio sobre el nivell destudis de la poblacio que sofereix en
el Cens de 2001 ens permet fer-nos una idea de com evolucionarien en el futur els nivells educatius
mitjos de les diferents comunitats autbnomes en absencia de fluxos migratoris significatius. Els
resultats de l'exercici revelen una tendencia cap a una certa convergencia, pero suggereixen

també que aquesta seria nomes parcial i consistent amb la persistencia a llarg termini d'importants
disparitats regionals, i, fins i tot, amb laugment en els nivells educatius més alts, la qual cosa no
constitueix precisament un bon auguri des del punt de vista de la cohesio territorial. Catalunya
manté una posicio de molt lleuger avantatge, recolzat en els nivells mitjos educatius, perd no en els
nivells superiors.

Nivells educatius per regions i segments d’edat

Utilitzant les dades que proporciona el Cens, resulta senzill obtenir la distribucio per nivells
educatius de la poblacid desagregada per regions i per segments dedat o cohorts, aixi com
calcular els anys mitjos descolaritzacio de cadascun daquestes grups de poblacio. Aquestes
dades poden ser d'utilitat per projectar levolucio futura del nivell mig de formacio a cada regio

i de les disparitats regionals en termes de la mateixa variable. Resulta instructiu, en particular,
comparar el nivell destudis del conjunt de la poblacio adulta amb el de la cohort més jove

amb l'edat suficient per haver completat cada nivell educatiu, ates que la segona variable pot
interpretar-se com una estimacio del nivell mig de formacio en el futur, sempre que es mantinguin
els patrons actuals d'escolaritzacié i no es produeixin fluxos migratoris significatius®.

El Grafic 49 mostra la relacio entre la renda per capita relativa de cada regié en 2000 i dos
indicadors del seu nivell relatiu de formacio en 2001 basats, respectivament, en els anys mitjos
deducacio del conjunt de la poblacio adulta després dhomogeneitzar la seva estructura per
edats’ (25H+) i en els de la cohort més jove inclosa en aquest grup, la gual tenia entre 25 i 34
anys dedat en el moment del cens®. Les observacions corresponents a la mateixa regié suneixen
mitjancant unes fletxes gue assenyalen cap en dalt o cap a baix depenent de si el nivell relatiu de
formacio de la regio tendeix a augmentar amb el pas del temps 0 no, és a dir, de si els seus joves
estan millor formats en termes relatius gue la poblacio adulta en el seu conjunt.

Grafic 49
Nivell relatiu de formacié en anys vs. nivell relatiu de renda per capita en 2001 (%)

nivell relatiu de formacié
20 -

15 4

10 1 '
N
As g c"tl YAr  Ri A
cL

0 R Caty
5 | Ga Vaw | lBa
10 AnT Cny
Ex

-20 .
-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40
renda relativa per capita

A 25-34 25+H

Font: elaboracio propia a partir del Cens de 2001

6: Donat que aquesta darrera hipotesi certament no sha acomplert durant els primers anys daquest segle, els resultants de l'exercici han
dinterpretar-se amb precaucid i potser haurien de veure’s com un indicador de la tendencia esperable pel que respecta al nivell relatiu de
formacio de la poblacié nativa.

7. Aquest indicador es construeix com un promig ponderat dels nivells mitjos de formacio de les diferents cohorts, utilitzant ponderacions
comunes per a totes les regions que reflecteixen el pes de cada tram d'edat en la poblacié adulta a nivell nacional. Aquesta variable reflec-
teix, per tant, el nivell mig de formacio que tindria cada regio si la distribucid per edats de la seva poblacio fos la mateixa que la del conjunt
del pais.

8: 'analisi se centra en l'evolucio dels nivells relatius de formacid amb la finalitat de destacar les diferéncies en lacompliment entre regions.
En termes absoluts, totes elles milloren molt sensiblement, en el sentit que el nivell de formacio és cada cop major a mesura gue ens mo-
vem cap a cohorts més joves. Per a Espanya en el seu conjunt, el nimero mig danys de formacio seleva des de 4,55 per als majors de 64
anys fins a 1061 per a la poblacid amb edats compreses entre els 25 i els 34 anys.
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El grafic illustra que existeix una elevada correlacio entre renda i nivell educatiu i suggereix
que, en termes generals, els nivells educatius regionals tendeixen a convergir entre ells i a
facilitar la convergencia en renda per capita entre regions. En aquesta linia, veiem gue la major
part de les comunitats de menor renda tendeix a millorar la seva posicio, apropant-se al nivell
educatiu mig del pais. Les excepcions son Murcia, Valéncia i Canaries (Mu, Va i Cn). En el primer
cas la millora és molt petita i en els dos darrers els nivells relatius de formacio es redueixen
lleugerament en passar al subgrup mes jove de la poblacio. En laltre extrem de la distribucio de
la renda, les regions riques tendeixen a perdre part del seu avantatge educatiu inicial, apropant-
se també al promig nacional. En el cas de Balears (Ba) el descens és preocupant ates gue la
regio sembla evolucionar cap a nivells de formacio clarament inferiors al promig nacional®. El
cas catala (Cat) és menys extrem perd qualitativament similar: la regio també parteix d'un nivell
educatiu relativament baix vist el seu nivell de renda i registra un retrocés que podria deixar-la
practicament en la mitjana educativa nacional a mig i llarg termini.

Convergeéncia en nivells educatius?

Una forma de resumir la intensitat de la tendéncia cap a la convergéncia educativa entre regions
consisteix a calcular la reduccio de la dispersio interregional dels nivells educatius gue es produeix
en passar del conjunt de la poblacio adulta a la seva cohort més jove. Dacord amb les dades del
cens, la reduccio esperable a llarg termini del nivell de desigualtat educativa entre regions seria
del 26,3% (és a dir, el coeficient de variaci¢ del nivell relatiu descolaritzacio es reduiria del 92% al
6,8%). Malgrat que el descens de les disparitats educatives seria certament significatiu, encara ens
deixaria amb un nivell important de desigualtat regional i amb una diferencia de més de 20 punts
entre la primera i la darrera regio en termes descolaritzacio relativa. El Grafic 50 mostra el valor
d'aquest indicador de convergéncia regional en anys de formacio per a la mostra completa i per
a una submostra de la qual sexclou Madrid (que mostra un comportament molt atipic en alguns
sentits)'°. En ambdds casos, el resultat és similar i suggereix que les disparitats regionals en anys
mitjos de formacio es reduiran entre un 20% i un 25% en el futur.

Per fer-nos una idea del gue hi ha darrere de la convergencia observada en anys mitjos
descolaritzacid conve examinar que esta passant en els diferents nivells educatius. Amb aquest
objectiu, hem construit indicadors de convergencia analegs amb la fraccio de la poblacio que al
menys ha completat cadascun dels tres nivells educatius (secundaria inferior (sec 1), secundaria
superior o formacio professional (sec 2), i el primer cicle d'universitat). Els resultats que es recullen
en el Grafic 50 per a les dues mostres ja indicades (@mb i sense Madrid) suggereixen que la
convergencia en anys de formacio que presumiblement observarem en les properes decades és
deguda fonamentalment a I'extensio de leducacio obligatoria fins el primer cicle de secundaria.
Les taxes de graduacio en aguest nivell son uniformement elevades en totes les regions per

a les cohorts joves, fet que explica lelevat valor (quasi el 70%) de lindicador corresponent de
convergencia.

Les coses, perd, son molt diferents per als cicles educatius no obligatoris. Si excloem Madrid de

la mostra no sobserva convergéncia alguna entre cohorts en termes de fraccio de la poblacio
que al menys ha finalitzat el segon cicle de secundaria. A nivell universitari, la situacio és encara
pitjor perque les disparitats interregionals podrien augmentar en el futur un 30%. De fet, més de

la meitat de les regions mostren un comportament divergent en termes de lindicador deducacio
superior: el nivell relatiu de formacio universitaria tendeix a augmentar en territoris gue ja estan
per sobre del promig nacional (Castella i Lled, Aragd, Navarra i el Pais Basc) i a reduir-se en regions
gue estan per sota (Balears, Muircia, Andalusia, Canaries i Cantabria). En termes daquesta variable,
Catalunya se situa guasi exactament en la mitjana nacional, tant si considerem la cohort més jove
com el promig de la poblacio.

9: Es interessant observar que les dues regions insulars (Balears i Canaries) registren un declivi en el nivell relatiu de formacio de la
poblacié més jove. Es possible que 'abundancia doportunitats docupacio en el prosper sector turfstic hagi afavorit en temps recents
labandonament relativament anticipat del sistema educatiu.

10: Madrid és la seu del govern central i de les oficines centrals de la major part de les grans empreses espanyoles, pel que tradicionalment
ha atret una gran quantitat d'individus ben formats. Durant els darrers 25 anys, no obstant, el primer daquest factors ha perdut importancia
com a resultat del procés de descentralitzacio politica que ha resultat en la creacio i rapida expansio dels governs regionals.
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Grafic 50
Convergencia regional de nivells d'escolaritzacio entre cohorts (%)
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Nota: reduccié percentual del coeficient de variacio entre regions en passar del conjunt de la poblacié adulta (25+) a la cohort més jove (20-
24 per a leducacié secundaria o millor i 25-34 per a leducacié universitaria).
Font: elaboracio propia a partir del Cens de 2001

La situaci6 a Catalunya

El Grafic 51 mostra la situacio de Catalunya en relacio amb el promig nacional en termes del
percentatge de la poblacio de més de 24 anys gue ha assolit cadascun dels nivells educatius
post-obligatoris. En ell sofereixen dades tant pel conjunt de la poblacié adulta després
d’homogeneitzar lestructura per edats (25+H) com per a la cohort més jove d'aquest grup (25-34).
Com en el Grafic 49, la diferencia entre els registres corresponents a ambdos grups ens dona

una idea de l'evolucio previsible de lacompliment relatiu de la regiod en termes de cadascun dels
indicadors.

El grafic mostra que el lleuger avantatge que Catalunya presenta en relacio amb el nivell mig de
formacio d’Espanya en el seu conjunt és degut fonamentalment a lexistencia de taxes brutes
de graduacio en batxillerat i, sobretot, en FP significativament superiors al promig, gue mes gue
compensen un lleuger desavantatge en termes del percentatge de la poblacio amb estudis
universitaris. En termes generals, aguesta situacio no varia massa quan passem del conjunt de
la poblacio a la cohort adulta meés jove, malgrat gue sobserva en la major part dels nivells una
lleugera tendéncia a aproximar-se a la mitjana espanyola.

Grafic 51
Desglossament de la poblacié catalana amb estudis post-obligatoris per nivell més alt assolit (100= promig nacional)
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Font: elaboracio propia a partir del Cens de 2001
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6. Quadres

Quadre 7
Espanya i UEM: previsions macroecondomiques
2008 2009 2010 201 2012
(Taxes anuals, %) Espanya UEM Espanya UEM Espanya UEM Espanya UEM Espanya UEM
Consum llars -06 04 -43 1 13 07 04 11 09 13
Consum AA.PP. 58 23 32 25 07 07 Al 02 -03 Ol
FBCF 48 10 160 1.3 75 08 38 18 24 27
Equip. i altres productes 25 1 245 150 19 34 26 32 49 32
Construccio 59 22 19 72 11 37 77 12 12 08
Habitatge 107 -47 245 103 165 29 75 03 36 07
Demanda nacional (*) -06 03 -6.4 3.3 .1 038 -09 11 10 13
Exportacions A1 07 116 131 103 106 106 71 6.2 50
Importacions 53 06 178 118 55 87 37 57 36 49
Saldo exterior (*) 15 01 2,7 -0,8 10 09 17 0,7 0,6 0,2
PIB pm (% a/a) 09 0,3 3,7 -40 -0,1 1,7 09 17 16 15
Pro-memoria
PIB sense inversié en habitatge 20 06 19 37 09 19 13 18 15 15
PIB sense construccié 23 06 2] 37 17 23 21 2] 16 15
Ocupaci6 total (EPA) 05 09 6.8 18 23 -04 07 05 08 08
Taxa d’atur (% Actius) 13 76 180 95 20] 100 208 S7 205 93
Saldo compte corrent (%PIB) 97 A1 55 -07 -45 -05 29 00 24 02
Saldo de les AA.PP. (% PIB) 42 20 1 6.3 92 60 -60 -44 44 37
IPC mitjana anual 4] 33 03 03 18 16 29 27 13 16
Data de tancament: 13 de juny de 201.
(*) contribucions al creixement del PIB.
Font: BBVA Research a partir dorganismes oficials
Quadre 8
Previsions macroeconomiques: Producte Interior Brut
(Taxes anuals, %) 2008 2009 2010 201 2012
Estats Units 04 26 29 30 27
UEM 03 4] 17 17 15
Alemanya 07 -47 35 2.7 20
Franca O]l 25 15 17 16
talia 13 5] 1 10 10
Espanya 09 37 -01 09 16
Regne Unit O]l -49 13 14 16
Ameérica Llatina* 53 A1 66 46 44
Méxic 15 6] 55 47 38
EAGLES ** 66 35 83 69 69
Turquia 07 -47 8] 46 48
Asia Pacific 56 38 80 64 6.7
Xina 96 92 103 94 9l
Asia (ex. Xina) 30 02 65 43 5]
Mon 30 -06 49 44 44

Data de tancament: 13 de juny de 2011.

* Argentina, Brasil, Xile, Colombia, Pert, Venecuela.

** Brasil, Xina, Egipte, India, Indonésia, Corea, Méxic, Russia, Taiwan, Turquia.
Font: BBVA Research
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Quadre 9
Previsions macroecondomiques: tipus de canvi (promig)
Dolars ($)
per moneda nacional 2008 2009 2010 201 2012
Estats Units (EUR per USD) 068 072 076 073 075
UEM 147 139 133 137 133
Regne Unit 182 156 155 164 166
Xina 695 6,83 6,77 646 614
Data de tancament: 13 de juny de 2011,
Font: BBVA Research
Quadre 10
Previsions macroeconomiques: tipus d’interés a 10 anys (promig)

2008 2009 2010 201 2012
Estats Units 36 32 32 37 42
UEM 40 33 28 34 36
Data de tancament: 13 de juny de 2011.
Font: BBVA Research
Quadre Tl
Previsions macroeconomiques: tipus d’'interés oficials (final de periode)

2008 2009 2010 201 2012

Estats Units (EUR per USD) 0el 025 025 025 125
UEM 273 100 100 150 200
Xina 531 531 581 681 731

Data de tancament: 13 de juny de 2011
Font: BBVA Research
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AVIS LEGAL

Aquest document, aixi com les dades, opinions, estimacions, previsions i recomanacions contingudes en el mateix, han estat elaborats per Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (dara endavant “BBVA *), amb la finalitat de proporcionar als seus clients informacié general a la data demissio de linforme i estan subjectes a canvi
sense previ avis. BBVA no assumeix compromis algun de comunicar aquests canvis ni dactualitzar el contingut del present document.

Ni el present document, ni el seu contingut, constitueixen una oferta, invitacio o sollicitud de compra o subscripcié de valors o daltres instruments o de realitzacio o
cancellacio dinversions, ni poden servir de base per a cap contracte, compromis o decisio de cap tipus.

Linversor que tingui accés al present document ha de ser conscient que els valors, instruments o inversions al fet que el mateix es refereix poden no ser
adequats per als seus objectius especifics d’inversio, la seva posicié financera o el seu perfil de risc ja que no han estat preses en consideracio per a l'elaboracié
del present informe, per la qual cosa ha dadoptar les seves propies decisions dinversio tenint en compte aquestes circumstancies i procurant-se lassessorament
especific i especialitzat que pugui ser necessari. El contingut del present document es basa en informacions que sestimen disponibles per al public, obtingudes de
fonts que es consideren fiables, perd aquestes informacions no han estat objecte de verificacid independent per BBVA pel que no sofereix cap garantia, expressa o
implicita, quant a la seva precisio, integritat o correccié. BBVA no assumeix responsabilitat alguna per qualsevol perdua, directa o indirecta, que pogués resultar de I'is
d'aquest document o del seu contingut. Linversor ha de tenir en compte que l'evolucio passada dels valors o instruments o els resultats historics de les inversions, no
garanteixen l'evolucio o resultats futurs.

El preu dels valors o instruments o els resultats de les inversions poden fluctuar en contra de I'interés de I'inversor i fins i tot suposar-li la pérdua de la inversié
inicial. Les transaccions en futurs, opcions i valors o instruments d’alta rendibilitat (high yield securities) poden implicar grans riscos i no sén adequats per a tots
els inversors. De fet, en certes inversions, les pérdues poden ser superiors a la inversio inicial, sent necessari en aquests casos fer aportacions addicionals per
cobrir la totalitat d’aquestes pérdues. Per aixd, amb caracter previ a realitzar transaccions en aquests instruments, els inversors han de ser conscients del seu
funcionament, dels drets, obligacions i riscos que incorporen, aixi com els propis dels valors subjacents als mateixos. Podria no existir mercat secundari per a
aquests instruments.

BBVA o qualsevol altra entitat del Grup BBVA, aixi com els seus respectius directors o empleats, poden tenir una posicio en qualsevol dels valors o instruments als quals
es refereix el present document, directa o indirectament, o en qualssevol uns altres relacionats amb els mateixos; poden negociar amb aquests valors o instruments,
per compte propi o alie, proporcionar serveis dassessorament o altres serveis a l'emissor daquests valors o instruments, a empreses relacionades amb els mateixos
0 als seus accionistes, directius o empleats i poden tenir interessos o dur a terme qualssevol transaccions en aquests valors o instruments o inversions relacionades
amb els mateixos, amb caracter previ o posterior a la publicacio del present informe, en la mesura permesa per la llei aplicable.

Els empleats dels departaments de vendes o altres departaments de BBVA o una altra entitat del Grup BBVA poden proporcionar comentaris de mercat, verbalment
0 per escrit, o estrategies d'inversio als clients que reflecteixin opinions contraries a les expressades en el present document; aixi mateix BBVA o qualsevol altra entitat
del Grup BBVA pot adoptar decisions d'inversio per compte propi que siguin inconsistents amb les recomanacions contingudes en el present document. Cap part
daquest document pot ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en cap manera, forma o mitja (ii) redistribuida o (iii) citada, sense el permis previ per escrit de BBVA. Cap
part daquest informe podra reprodulir-se, portar-se o transmetre’s a aquells Paisos (0 persones o entitats dels mateixos) en els quals la seva distribucié pogués estar
prohibida per la normativa aplicable. L'incompliment d'aquestes restriccions podra constituir infraccio de la legislacio de la jurisdiccio rellevant.

Aquest document sera distribuit en el Regne Unit Unicament a (i) persones que compten amb experiencia professional en assumptes relatius a les inversions previstes
en larticle 19(5) de la llei de serveis i mercats financers de 2000 (promocio financera) de lordre de 2005, (en la seva versié esmenada, en endavant, la “ordre” o (ii)
entitats de grans patrimonis subjectes al que es disposa en larticle 49(2)@) a (d) de l'ordre o (iii) persones a les quals legalment se'ls pugui comunicar una invitacié o
proposta per realitzar una inversio (segons el significat de larticle 21 de la llei de serveis i mercats financers de 2000) (dara endavant, totes aguestes persones seran
‘persones rellevants”). Aquest document esta dirigit Unicament a les persones rellevants i les persones que no siguin persones rellevants no shauran de basar en
el mateix ni actuar de conformitat amb ell. Les inversions o activitats d'inversio a les quals fa referencia aguest document nomeés estan disponibles per a persones
rellevants i nomes es realitzaran amb persones rellevants.

Cap part daquest informe podra reproduir-se, portar-se o transmetre’s als Estats Units dAmerica ni a persones o entitats americanes. Lincompliment daquestes
restriccions podra constituir infraccid de la legislacio dels Estats Units dAmerica.

El sistema retributiu del/els analista/s autor/és del present informe es basa en una multiplicitat de criteris entre els quals figuren els ingressos obtinguts en l'exercici
economic per BBVA i, indirectament, els resultats del Grup BBVA, incloent els generats per lactivitat de banca d'inversions, encara que aquests no reben compensacio
basada en els ingressos de cap transaccio especifica de banca d'inversions.

BBVA no és membre de FINRA i no esta subjecta a les normes de revelacio previstes per als seus membres.

“BBVA esta sotmes al codi de conducta dels Mercats de Valors del Grup BBVA, el qual inclou, entre unes altres, normes de conducta establertes per prevenir
i evitar conflictes d’interés pel que fa a les recomanacions, incloses barreres a la informacié. El Codi de Conducta als Mercats de Valors del Grup BBVA esta
disponible per a la seva consulta en 'adreca Web seglient: www.bbva.com / Govern Corporatiu”.

BBVA és un banc, supervisat pel Banc d’Espanya i per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, i inscrit en el registre del Banc d’Espanya amb el nimero 0182.
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