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» El promedio movil trimestral indica una expansion en 46 estados, una contraccion
en Nevada y Hawaii y ninguna variacion en Alaska y Maine. Esto contrasta con la
expansion en 47 estados del mes pasado y la expansion en 49 estados de marzo

- Elritmo de crecimiento se moderd a la baja en 33 estados y aumento en 16. Dakota
del Norte, Wyoming y Kansas registraron una expansion significativa

- Lamoderacion del crecimiento es coherente con nuestro escenario base de una
desaceleracion del crecimiento para el resto del afio. Esperamos una ligera
expansion en junio

» Elcrecimiento en los estados del Sunbelt permanece por encima de la media de
EEUU; pero el ritmo de crecimiento se moderd en cinco de los siete estados, cayo
ligeramente en Texas y subi6 en Colorado

Gréfica 1

indices de actividad, mayo de 2011, variacion trimestral
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo,
exportaciones, permisos de obra nueva, precios y ventas de vivienda existente de cada estado, desglosados
por sector, asi como las previsiones de los datos no disponibles. Los tonos de color azul (valores de indice
positivo) indican la expansién mientras que los tonos grises (valores de indice negativos) sefialan
contraccion. El gris claro (en mitad de la escala) indica que no se ha producido crecimiento. La intensidad de
los colores representa la magnitud de la variacion.
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Estado indice 3meses 6meses 12meses Almes A3 meses A6 meses
Alabama 1312 19 24 20 01 05 12
Arizona 165.5 42 42 27 04 11 21
California 156.2 25 44 38 01 0.6 22
Colorado 163.2 46 37 34 04 11 19
Florida 148.6 38 36 25 03 10 18
llinois 1255 31 29 23 0.2 038 14
Nuevo México 150.6 44 39 28 0.1 11 19
Nevada 164.0 -0.7 13 0.7 -0.2 -02 0.6
Texas 160.1 50 42 37 0.2 12 21
Estados Unidos 1415 34 35 30 0.2 09 17
Sunbelt 156.0 41 43 36 0.2 10 22
Excl. Sunbelt 1355 33 31 2.7 0.2 0.8 15

El valor del indice se corresponde con los resultados econémicos, tomando como base enero de 1997=100. Un valor positivo
de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo es indicativo de contraccién. El promedio
movil de crecimiento a 3 meses comprende los valores del indice correspondientes al mes actual y a los 2 meses precedentes.
Esta estadistica contribuye a reducir la volatilidad y a identificar una trayectoria estable. Por consiguiente, es un parametro
fundamental de la actividad econdmica. La negrita indica los estados del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario
BBVA Compass. Fuente: Servicio de Estudios del BBVA.
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Los indices de difusion reflejan el nimero de estados, en cada regién definida por la BEA, en expansion y en
contraccion. Un valor de 1 indica que todos los estados de la region han experimentado una expansion en el mes
pertinente, mientras que un valor de -1 indica contraccién. Un valor negativo indica que la mayoria de los estados de la
region estan sufriendo una contraccion. Fuente: BBVA Research

Conclusiones

La moderacién de la actividad exportadora, el lento ritmo de la contratacion privada y los
continuos despidos en el sector publico a nivel federal y local suponen un lastre para la expansion
econdémica de EEUU. Mientras que California parece ser una fuente de creacion de abundante
empleo en el primer trimestre, las revisiones a la baja de los datos de mayo indican que la
contratacion sigue siendo exclusiva del sector tecnolégico. Dentro de la region del Sunbelt,
Colorado experiment6 el mayor crecimiento, la creacion de empleo fue positiva en muchos
sectores y el sector publico no despidid trabajadores. Florida mostro sefiales de mejora,
registrando 4 meses seguidos de creacion de empleo. Aunque Texas continda contratando
trabajadores en una serie de sectores, la actividad se enfri6 en varios sectores de servicios. Texas
sigue siendo uno de los estados que mas contribuyen al crecimiento del PIB nacional este afio.

Sin embargo, la revision a la baja por parte de la BLS del informe de empleo nacional de mayo y
los datos extremadamente débiles del informe de junio que indican la creacion de solo 18 mil
empleos netos sefialan una mayor moderacion de la actividad por estados en el futuro.
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Este documento ha sido elaborado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y
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opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye
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