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	對中國硬着陆的担忧减轻 
	亞洲市場的緊張局勢在過去一周有所緩解。數據顯示，在持續的貨幣緊縮措施影響下，中國經濟增長盡管有所放緩，但潛在增長依然強勁。 特別是，在第二個季度GDP同比增长9.5%(图1)，符合我們的預期，稍稍低于第一季度(同比9.7%)。其他的數據也依然强劲，符合我們認為中國經濟會在下半年軟著陸的預期(参见要闻)。盡管預計通脹會在年底之前放緩，通脹问题依然值得关注(图2)，有關當局仍然會在未來幾個月持續貨幣緊縮政策。在亚洲地區的其他地方，依然可见通胀持续放缓，同时伴随着印度的工業生產放緩（要闻），新加坡GDP收縮（-7.8％，经季节调整）和韓國銀行2011年的預測標記下降。不過，鉴于較低的商品價格和日本供應中斷情況的緩解，我們預計該地區的增長勢頭在未來幾個月內回復。
	經濟增長放緩及外部風險使很多央行持觀望態度
	和預期一樣，韓國、印尼及日本央行在過去一周的政策會議上都維持利率不變，不過泰國讓我們感到驚訝，在7月3日的大选和平结束之后加息25個基點升至3.25%。在通脹壓力下，我們預計大多數央行會持續緊縮政策，不過鑒于全球環境的風險，緊縮的速度會放緩。在日本，日元維持在每美元80日元以下的狀況使决策者感到灰心，並可能會抑制经济复苏的前景（見下周关注）。 
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