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Balance de |la Reserva Federal
Acumulacion de reservas bancarias entra en un periodo de espera

Los excedentes de reservas comenzaron el afio a gran ritmo, pero cayeron 16% en el informe anterior y
04% en el periodo actual, lo gue sugiere que existen fuerzas opuestas en el mercado. Por una parte, la
retirada de la QE2 disminuird ligeramente la liquidez del mercado, por lo que es improbable gue las
instituciones de depdsito aumenten sus historicamente elevados excedentes de reservas. Por el
contrario, la volatilidad actual del mercado coincide en general con un desplazamiento hacia la
rentabilidad sin riesgo, 10 gue induce a las empresas a seguir aumentando su cartera de depdositos. El
resultado fue que se produjeron pocos cambios en l0s excedentes de reservas. Por otra parte, el
aumento de los rumores acerca de una QE3 también podria aumentar el incentivo de mantener un
elevado nivel de reservas. Ademas, excepto por un aumento de los acuerdos de recompra, el balance de
la Fed se ha estabilizado después de su rapida expansion durante la QE2.
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Excedentes de reservas y reservas obligatorias Gréfica 4
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