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	亚洲经济是否依旧稳固？
	随着全球金融市场的动荡，亚洲市场再次经历了下跌的一周。亚洲股市下跌，我们认为不仅与全球风险厌恶情绪上升有关，也与市场对外部需求的下行风险增大是否影响区域内经济增长前景的担忧休戚相关。就这一点而言，我们有理由乐观地认为亚洲能够经受得住全球经济增长前景走弱的影响（详见要闻）。特别是，其经济基本面十分强劲，且仍然有刺激政策的实施余地。到目前为止，经济活动指标表现良好。同时，即便是今年股市极其低迷的香港，其市场情绪也暂时受到中国官方宣布进一步巩固其金融中心地位而有所提振。这些措施包括允许大陆投资者买卖港股组合交易所交易基金（ETF），允许境外投资者使用离岸人民币投资境内证券市场，以及允许香港企业使用离岸人民币到内地进行外商直接投资。
	乐观的理由：部分经济指标好于预期
	日本、马来西亚二季度GDP增速虽然有所放缓，但均好于市场预期（日本：季度环比经季节性调整下降0.3%；市场调查：季度环比下降0.7%；马来西亚：年度同比增长4.0%，市场调查：年度同比增长3.6%）。在印度，6月份工业产值超过预期，而香港的就业数据也比预期的要好。尽管如此，新加坡7月份出口低于预期，提醒我们该地区经济（对于外部环境）仍具有一定的脆弱性。幸运地是，由于通胀的放缓（如印度和马来西亚的通胀分别同比上升了9.2%和3.4%，低于上一个月的9.4%和3.5%），越来越多地区放慢了货币收紧的节奏。下周，市场将关注新加坡（下周关注）、香港、日本和越南的通胀数据；泰国二季度的GDP，及其月度货币政策会议（市场一致认为会加息25个基点，但泰国央行也可能鉴于当前的全球经济环境暂停加息）。最后，我们将关注汇丰中国制造业PMI指数预览。
	市场
	 要闻
	 经济日历
	下周关注：新加坡7月CPI通胀（8月23日）

	日历事件
	亚洲市场数据
	    最后更新：星期五， 11.15 香港时间 亚洲图表

