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Perfil bancario de la FDIC para el 2T2011

La caida de las provisiones actiia como estimulo de los
escasos ingresos

e Latasade amortizacion neta de préstamos cae de 1.91% a 1.77% en el 2T2011

e Elcrecimiento de los créditos se muestra voluble, mientras que el de los
depadsitos es solido

e La calidad de los activos se estabiliza, pero surgen nuevos problemas por el
aplanamiento de la curva de rentabilidad

Calidad de los activos de los créditos hipotecarios sigue frenando una mejora mas generalizada
Los datos del perfil bancario trimestral de la Entidad federal de garantia de depdsitos (FDIC)
correspondientes al 2T1l parecen indicar que la tasa de morosidad total de los bancos comerciales ha
caido moderadamente, pero que los ingresos operativos se han reducido por segundo trimestre
consecutivo. Al igual que los Ultimos tres trimestres, la escasa mejora de la morosidad del sector
inmobiliario residencial esta frenando una recuperacion mas generalizada de las condiciones de los
balances, lo que también se evidencia por la lenta reversion de otras propiedades inmobiliarias como
porcentaje de los activos totales. La calidad de los activos residenciales también se ve obstaculizada por
el lento crecimiento del crédito, lo que ampliaria el denominador de la calidad de los activos. Resulta
interesante que a pesar de la mejora general de la calidad de los activos y de unos buenos niveles de
capital y liquidez, el sistema bancario tenga dificultades en la actualidad para generar margenes de
beneficios dados los altos niveles de participaciones en los bancos de la Reserva Federal. La FDIC
informé que una menor rentabilidad de las participaciones de la Fed que poseen los grandes bancos
contribuyé a la caida del margen financiero neto. En el otro extremo de los ingresos operativos, también
cayeron los ingresos no financieros a causa de la reduccién de las tasas de servicio de los créditos y de
las comisiones de servicio de las cuentas corrientes. Esto ocurrio a pesar del gran crecimiento en este
trimestre de los depdsitos que no devengan intereses, aumentando los depdsitos de bancos comerciales
en las oficinas locales 25! mil millones de dolares (mmd) durante el trimestre. Por ello, los bancos estan
experimentando un rapido crecimiento de los depdésitos y, al mismo tiempo, poseen grandes reservas de
la Fed, lo que esta generando menores méargenes de beneficios que los trimestres anteriores. La
propiedad no residencial presenté una importante mejora respecto a la calidad de los activos, con
grandes mejoras en las categorias de préstamos multifamiliares, para la construccién y el desarrollo y no
agricolas y no residenciales. La tasa de amortizacion neta del total de préstamos cayo t/t de 1.91% a 1.77%
en el 2T1L La relacion de eficiencia alcanz6 un nuevo maximo histérico desde 2003 y el total de
provisiones para pérdidas por préstamos cay6 en 10.3 mmd. Por primera vez desde que se produjo la
crisis de los créditos residenciales subprime, la lista de la FDIC de instituciones con problemas se redujo
de 888 a 865, disminuyendo los activos de las instituciones con problemas en 25 mmd.
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Aparecen indicios de una mayor estabilizacion

El sector en su totalidad registré un resultado neto de 288 mmd, y los bancos comerciales registraron una
rentabilidad de 0.88% sobre los activos. Esta rentabilidad sobre los activos contintia una tendencia que
esperamos que se estabilice unas dos terceras partes de la rentabilidad media sobre los activos registrada
en los afios anteriores a la crisis. Se observaron incrementos t/t de las relaciones de capital de primer nivel y
basico. Todas las instituciones aseguradas por la FDIC, este trimestre experimentaron un crecimiento total
de los préstamos por primera vez desde el 2T08, excepto variaciones de los niveles debidas a cambios
contables. Los préstamos comerciales e industriales y para vehiculos aumentaron durante el trimestre.
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Mejora la calidad de los activos, pero el aplanamiento de la curva de rentabilidad presenta
nuevos problemas

Las provisiones por pérdidas de crédito se estan retirando progresivamente y favorecen los resultados a pesar
de unos débiles ingresos no financieros y una moderada rentabilidad de los activos. Aunque los ingresos
operativos son ligeramente menores este trimestre, la cobertura de amortizaciones aument6 t/t Una
rentabilidad a largo plazo reducida producirda menores margenes en los datos de la FDIC para el proximo
trimestre. El mantenimiento de las tasas hasta 2013 por parte de la Fed, unas menores perspectivas de
crecimiento, unas previsiones de baja inflacion y una huida hacia inversiones de calidad estan ejerciendo
mayor presion sobre la rentabilidad de los bonos a largo plazo. Paradéjicamente, todo esto se combina con un
aumento de los depdsitos debido a la volatilidad del mercado financiero que se espera para el 3TiL
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Cuadro 2
Resumen de datos de la FDIC
Estadisticas FDIC: instituciones de depésito 30/06/2011 31/03/2011 31/12/2010 30/09/2010 30/06/2010
Morosidad total 6.0% 6.6% 6.8% 7.2% 7.3%
Morosidad hipotecaria 10.2% 10.6% 10.6% 10.7% 10.8%
Morosidad inmobiliaria no residencial 7.1% 8.0% 8.0% 8.7% 8.8%
Morosidad comercial e industrial 2.1% 2.5% 3.1% 3.4% 3.6%
Morosidad de particulares 3.2% 3.4% 3.8% 4.0% 4.1%
Margen financiero neto 3.66% 3.69% 3.81% 3.84% 3.87%
Ingresos de explotacion netos de activos 0.89% 0.91% 0.60% 0.60% 0.56%
Rentabilidad sobre activos 0.88% 0.89% 0.65% 0.64% 0.59%
Rentabilidad sobre recursos propios 7.87% 8.01% 5.88% 5.83% 5.37%
Amortizaciones netas respecto al total de créditos 1.77% 1.91% 2.67% 2.77% 2.93%
Cobertura de amortizaciones netas (x) 1.96 1.86 1.42 1.42 1.38
Provisiones para pérdidas de préstamos 2.97% 3.17% 3.30% 3.45% 3.58%
Fuente: FDIC

AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compafiia del Grupo BBVA), y se facilita
exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse
sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la
Compaiiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





