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Credito bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

» Los depositos a la vista rompen la barrera del billon de dolares antes de lo esperado. Los depdsitos a corto y largo plazo y de ahorro son
inusualmente volatiles. La gran afluencia de depdsitos al sistema bancario ha causado incertidumbre en materia regulatoria. Una
rentabilidad extremadamente baja es un factor que contribuye a ello

« La evolucion del crecimiento de los préstamos esta en consonancia con nuestras proyecciones. El crecimiento total de los préstamos
aumentd m/m, apoyado por el crecimiento de los créditos comerciales e industriales y al consumo. Las perspectivas de un crecimiento
mas rapido de los préstamos dependen de una mayor actividad econdmica y una mejora mas rapida del sector inmobiliario
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44 mmd @/a 4.6%). El ritmo de
crecimiento del crédito C + | seguira DA : 1600
determinado por la actividad econdémica, 1500 006 '
que actualmente se espera que sea lenta a ' / 1550
mediano plazo. Ademas, se espera una .00 P _a
ligera desaceleracién del crédito C + 1 en el 1400 ! 1500
1512, que en gran parte es resultado de un 005 /
efecto de retardo por un crecimiento mas 010 doo LGN
lento. La competencia entre los bancos se £ N ‘ /
intensificard durante este periodo y no | . . 015 / L.
seria de extrafar que las normas : g
crediticias se flexibilicen aun més, ya que 1200 AL TARRN AN R AR A RAN A RARRARAN N R AR AR 020 (LA LA AN LA AR LA LR LA 1350 (AR AR AR AR AR R AR ARRR A AR AR

mas bancos se reparten menos préstamos.
Esta desaceleraciéon también sera un
reflejo del freno de los bonos corporativos.
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Grafica 4
Propiedad no residencial, % a/a
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Graficab
Residencial, en miles de millones de $
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Grdfica 6
Residencial, % a/a

La tasa de desapalancamiento en PNR se
ha mantenido estable durante varios
meses, lo cual representa una evolucién
mas grave de lo que esperabamos. En la
actualidad, las tasas de crecimiento a/a
parecen destinadas a un retorno a un
crecimiento a/a positivo a mitad de 2012,
tal como esperabamos desde hace algun
tiempo. Sin embargo, la tendencia central
de esta prevision se ha retrasado
progresivamente hasta 2012, por lo que
parece que nuestro prondstico se esta
sesgando hacia un periodo posterior. En
el lado positivo, la morosidad PNR
notificada por la Fed presenté una mejora
moderada t/t en el 2T2011.
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Grafica 7 Grdfica 8 Grafica 9
Crédito al consumo, miles de millones de $, Crédito al consumo, % a/a, Depésitos a largo plazo,
Residencial con ajuste de discontinuidad con ajuste de discontinuidad en miles de millones de $
Los datos de ventas de viviendas usadas 1000 01§ 2800
y de nuevas viviendas construidas siguen
reflejando un cambio estructural que 930 SRR 010 2400
durara varios trimestres. Nuestro analisis
del mercado inmobiliario destaca que, a 900 005 20
mediados de 2011, el "inventario oculto de 850 3000
viviendas" ascendié a un total de 35 00
millones de unidades y que este exceso 800 ‘ 1800
de oferta podria tener un efecto negativo 00
acumulado de 14 puntos sobre el 750 MV / 1600
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embargo, unas tasas hipotecarias
extremadamente bajas podrian convertir
a los inquilinos en compradores si mejora
lo suficiente el balance familiar.
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Grafica 10 Depdsitos a corto plazo y ahorro, Grafica 12
Crédito al consumo Depositos a largo plazo, % a/a en miles de millones de $ Depositos a corto plazo y ahorro, % a/a
El crédito al consumo en julio aumento en 03 8000
consonancia con nuestras predicciones 0.200
en 5.5 mmd m/m. Seguin el ajuste FASB, el 02 TA0 |
crédito al consumo ha aumentado por 7000 |- 0180
tercer mes consecutivo y parece en '
camino de un crecimiento a/a positivo a o 6500
finales de afio. Este es un avance g0 |- 0100
importante  para el  crecimiento 00}
econdémico ya que unos niveles normales \ . 8500 1 - . y \
de crédito al consumo fomentaran el 01 0050
consumo privado. En este nuevo entorno 5000 -
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consumo alcance mas del 6% a/a en el
futuro.
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Grdfica 13 Grafica 14 Grdfica 15
Depdsitos Depdsitos a la vista, miles de millones de $ Depdsitos a la vista, % a/a Sistema bancario comercial, % a/a
Dijimos en junio que los depositos a la vista 1400 095 25% r 30%
romperian la barrera del billén de dolares y 20% - 20%
ocurrié mucho antes de lo esperado. Una 1300 020 15% | - 10%
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sistema bancario a un ritmo elevado.
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Cuadro1
Actualizacioén del sistema bancario
Actualizacion del sistema bancario
Corto plazo / Largo Depodsitos a
Consumo C+1 PNR Residencial Ahorro plazo la vista
Desviacion 0.1 -0.1 -0.4 0.5 1.6 -4.4 5.9
2 meses antes -6.3 3.1 -8.4 -3.2 5.0 4.3 18.3
1 mes antes -4.7 3.9 -8.1 -2.9 6.3 1.5 17.2
Real -4.0 4.6 -8.0 -1.8 8.7 -5.0 23.7
Prevision -4.1 4.6 -7.5 -2.3 7.1 -0.6 17.8
Proximo mes -3.1 4.9 -7.8 -1.9 9.7 -7.0 21.2
En 2 meses -1.3 57 -7.4 -1.6 10.1 -7.7 18.3
En 3 meses -0.2 6.1 -6.4 -1.6 10.6 -8.0 20.4
Fuente: BBVA Research
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Radiografia de la evolucién del crédito, % a/a Radiografia de la evolucién de los depdsitos, % a/a
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Créditos al consumo de la banca comercial, Gréfica 19
% a/a, con ajuste de discontinuidad Depdsitos en la banca comercial, % a/a
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Este documento ha sido elaborado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones vy previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y
estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas
y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



