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Cred|to al consumo: informe mensual de coyuntura

El total de créditos al consumo pendientes aumento 120 mmd m/m en julio (BBVA: 7.0 mmd), mientras que la variacion m/m de junio se reviso a la baja
de 155 a 1.3 mmd. El crédito al consumo renovable descendio 34 mmd tras dos meses de crecimiento, y el crédito no renovable aumento 154 mmd.

» Elcrédito de los bancos comerciales se incrementd, pero a un ritmo mas lento gue en los tres meses anteriores, mientras que el préstamo de las
companias de crédito se acelerd. El crédito de los emisores de ABS siguid retrocediendo, sin embargo, los retrocesos a/a han disminuido
considerablemente desde principios de 2011.

Desglose de los datos recientes

Grafical
Bancos comerciales, % a/a, desest.

Grafica 2
Emisores de ABS, % a/a, desest.

Grafica 3
Compaiiias financieras, % a/a, desest.

Los datos del crédito al consumo
desestacionalizado coinciden en gran
medida con nuestras previsiones, no
obstante, se realizaron algunos ajustes del
modelo para reflejar las revisiones a la baja
de las perspectivas economicas. Como se
esperaba, el total de créditos al consumo
pendientes continlla aumentando  en
términos m/m y a/a, incluso si se excluye el
significativo crecimiento del crédito del
estado (que probablemente distorsiond
nuestra estimacion para el mes). El préstamo
de los bancos comerciales y las compariias
de crédito volvid a aumentar en julio,
mientras que el crédito de los emisores de
ABS mantuvo una caida continua.

Perspectivas del crédito al consumo
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Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado segun
FASB

Grdfica 4
Crédito al consumo, excluyendo los
publicos, en miles de millones de $

o Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado segun
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Grafica b
Tipos de crédito pendientes, % a/a,
desestacionalizado
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Grafica 6
Cuadro resumen, % a/a, desest., ajust.
FASB

A pesar de los dos meses consecutivos de
crecimiento, el crédito renovable bajo en
julio al debilitarse la actividad del consumo.
Datos  econdomicos adversos  siguen
mostrando  signos de una  recesion
secundaria, y los niveles del crédito
renovable se acercan peligrosamente a
quedar por debajo de los minimos previos
a la recesion. Por otra parte, los créditos no
renovables siguen marcando maximos
historicos, alcanzando 154 mmd (88 el
mes anterior. EI desajuste de la actividad
del crédito al consumo de julio aumenta las
incertidumbres  existentes  sobre  la
recuperacion econdmica actual.
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Categoria Real Prevision
Bancos y ahorros -5.05% -3.51%
Emisores de ABS -4.99% -5.17%
Compafifas financieras  -9.92% -10.40%
Total -6.14% -5.47%

Nota: el total excluye las actividades estatales y
no financieras

Fuente: BBVA Research. Nota: ajust. seguin FASB

- Fuente: Reserva Federal
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Este documento ha sido elaborado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su
fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la
Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





