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Crédito al consumo: informe mensual de coyuntura 
• El total de créditos al consumo pendientes aumentó 12.0 mmd m/m en julio (BBVA: 7.0 mmd), mientras que la variación m/m de junio se revisó a la baja 

de 15.5 a 11.3 mmd. El crédito al consumo renovable descendió 3.4 mmd tras dos meses de crecimiento, y el crédito no renovable aumentó 15.4 mmd. 

• El crédito de los bancos comerciales se incrementó, pero a un ritmo más lento que en los tres meses anteriores, mientras que el préstamo de las 
compañías de crédito se aceleró. El crédito de los emisores de ABS siguió retrocediendo, sin embargo, los retrocesos a/a han disminuido 
considerablemente desde principios de 2011. 

Desglose de los datos recientes  
Gráfica 1  
Bancos comerciales, % a/a, desest. 

 Gráfica 2  
Emisores de ABS, % a/a, desest.  

Gráfica 3 
Compañías financieras, % a/a, desest. 
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Los datos del crédito al consumo 
desestacionalizado coinciden en gran 
medida con nuestras previsiones, no 
obstante, se realizaron algunos ajustes del 
modelo para reflejar las revisiones a la baja 
de las perspectivas económicas. Como se 
esperaba, el total de créditos al consumo 
pendientes continúa aumentando en 
términos m/m y a/a, incluso si se excluye el 
significativo crecimiento del crédito del 
estado (que probablemente distorsionó 
nuestra estimación para el mes). El préstamo 
de los bancos comerciales y las compañías 
de crédito volvió a aumentar en julio, 
mientras que el crédito de los emisores de 
ABS mantuvo una caída continua. 

 Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado según 
FASB 

 Fuente: BBVA Research.  Nota: ajustado según 
FASB 

 Fuente: BBVA Research.  Nota: ajustado según 
FASB 

Perspectivas del crédito al consumo  

Gráfica 4 
Crédito al consumo, excluyendo los 
públicos, en miles de millones de $ 

 Gráfica 5 
Tipos de crédito pendientes, % a/a, 
desestacionalizado  

Gráfica 6 
Cuadro resumen, % a/a, desest., ajust. 
FASB  
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No renovables Renovables
 Categoría  Real Previsión

Bancos y ahorros -5.05% -3.51%
Emisores de ABS -4.99% -5.17%
Compañías financieras -9.92% -10.40%
Total -6.14% -5.47%
Nota: el total excluye las actividades estatales y 
no financieras

A pesar de los dos meses consecutivos de 
crecimiento, el crédito renovable bajó en 
julio al debilitarse la actividad del consumo. 
Datos económicos adversos siguen 
mostrando signos de una recesión 
secundaria, y los niveles del crédito 
renovable se acercan peligrosamente a 
quedar por debajo de los mínimos previos 
a la recesión. Por otra parte, los créditos no 
renovables siguen marcando máximos 
históricos, alcanzando 15.4 mmd (8.8 el 
mes anterior. El desajuste de la actividad 
del crédito al consumo de julio aumenta las 
incertidumbres existentes sobre la 
recuperación económica actual. 

 Fuente: BBVA Research.  Nota: ajust. según FASB  Fuente: Reserva Federal  Fuente: BBVA Research 




