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	如上所述，尽管通胀居高不下，八月的最新数据总体上来说令人鼓舞，中国（同比6.2%；前期：同比6.5%）和菲律宾（同比4.7%；前期：同比5.1%）的通胀增速有所缓解，印尼则仍旧在4%至6%的目标区间内（同比4.8%；前期：同比4.6%）。随着价格缓慢上升（同比1.34%；前期：同比1.30%），台湾继续保持亚洲地区除日本以外的最低通胀水平。正当对全球经济增长前景的担忧主导着政策走向时，本周发布的一系列数据表明情况并非都那么糟糕，澳大利亚的二季度GDP高于市场预期（季度环比1.2%；市场调查结果：1.0%）（详见要闻澳大利亚部分），而中国8月的经济活动指标与软着陆情况相一致（详见要闻中国部分）。另一方面，日本7月的机械订单数量疲弱（月环比减少8.2%；市场调查结果：减少4.2%）显示出日本经济从地震中恢复所面临的挑战。此外，有迹象显示疲弱的外部需求可能正影响着亚洲地区，台湾8月出口额（同比7.2%；市场调查结果：15.5%）令人失望，马来西亚的工业产值（同比减少0.6%；市场调查结果：2.4%）也是如此。下周市场的注意力将转向印度的货币政策会议、8月份通胀和工业产值（见下周关注）数据的发布以及8月中国贸易数据和货币供应数据。
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	亚洲各国央行暂停加息步伐 
	随着全球经济前景不确定因素的增加，各国央行似乎都暂停了进一步加息的举措。本周来自韩国银行的最新证据显示，尽管通胀率不断攀升 – 8月达到5.3%，远高于2-4%的目标区间 – 货币政策委员会连续第三个月保持3.25%的利率水平不变。该央行预测发达经济体将表现出疲弱的经济前景，而对国内经济的恢复力表示了信心。为回应对全球经济健康发展的类似的担忧，澳大利亚储备银行和印尼银行在本周仍保持利率不变，分别为4.75%和6.75%，马来西亚银行和菲律宾银行也纷纷效仿。这些举措与其他央行所采取的举措相一致，那些银行似乎也采取了暂停加息的做法，包括中国人民银行和印度储备银行，这两家银行今年早些时候实施了积极的紧缩政策。与此同时，某些央行仍然对通货膨胀保持警惕，泰国央行最近于8月24日上调了利率，而中国人民银行继续采取措施来遏制信贷增长（例如最近放宽了法定准备金要求）。由于整个区域货币政策总体上保持了高度可调节性，通胀压力仍然存在，并且迄今为止，增长表现出惊人的弹性，我们预计当全球经济环境稳定时会重新逐步采取紧缩政策。预计货币升值也会持续，特别是预计资金会重新流入到本地区。 
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