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Cred|to bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

Los depdsitos a largo plazo en instituciones vinculadas con el extranjero cayeron 250 mmd desde mayo, los depdsitos a la vista en todos los
bancos comerciales crecieron m/m 95 mmd (incremento mensual de 190%). Los saldos en las cuentas de ahorro crecen a ritmos elevados

» Los préstamos comerciales e industriales crecieron imprevistamente en 21.8 mmd m/m, en tanto que los créditos al consumo se mantuvieron
estables. Prevemos una desaceleracion de los créditos C+l para el 2512 si persiste la debilidad de la economia. El crédito al consumo se
mantendra limitado a corto plazo debido al aumento del ahorro v a las cifras de desempleo gue no bajan.
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Crédito al consumo, miles de millones de $,

con ajuste de discontinuidad

Grdfica 8
Crédito al consumo, % a/a, con ajuste
de discontinuidad
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Grdfica 9
Depdsitos a largo plazo
miles de millones de $

La fragilidad de las ventas de vivienda
nueva sigue perjudicando la inversion
residencial. Las recientes medidas de la Fed
parecen dirigidas a fomentarla. En
particular, la reciente decision de la Fed de
bajar las tasas a largo plazo (prolongando
el vencimiento medio de su cartera de
cuenta de mercado abierto y también
reinvirtiendo el producto de los titulos a su
vencimiento en valores de organismos
publicos) sera una aportacion marginal al
avance del mercado de la vivienda. La
fragilidad de la demanda vy el ajuste de las
condiciones  del  crédito  contintan
impidiendo un mayor crecimiento.
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Grafica 10 Depdsitos a corto plazo y ahorro Grafica 12
Crédito al consumo Depositos a largo plazo, % a/a miles de millones de $ Depositos a corto plazo y ahorro, % a/a
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Depdsitos Depositos a la vista, miles de millones de $ Depdsitos a la vista, % a/a Sistema bancario comercial, % a/a
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Cuadro1
Actualizacion del sistema bancario
No Corto plazo / Largo
Consumo C+l residencial Residencial Ahorro plazo A la vista
Desviacion -0.5 2.1 0.0 0.4 0.5 -4.5 11.7
2 meses antes -4.8 4.1 -8.1 -2.9 6.3 1.7 17.2
1 mes antes -3.9 5.1 -7.8 -2.2 8.7 -4.6 23.8
Actual -3.6 7.0 -7.8 -1.9 10.1 -11.5 32.9
Prevision -3.1 4.9 -7.8 -2.2 9.7 -7.0 21.2
Préoximo mes -2.0 8.5 -7.6 -2.4 10.7 -14.2 28.1
En 2 meses -1.0 8.8 -7.0 -2.9 11.3 -15.3 29.5
En 3 meses -0.3 9.6 -6.2 -3.2 12.3 -14.9 28.6
Fuente: BBVA Research
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Radiografia de la evolucion del crédito, % a/a Radiografia de la evolucion de los depésitos, % a/a
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Banca comercial: créditos al consumo, % a/a, con ajuste de disc. Depésitos en la banca comercial, % a/a
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Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de
interés alguno en valores.



