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El promedio movil trimestral indica expansién en 48 estados y una mayor
contraccion en Nevada debido a que la creacion de empleo no se materializa

« Desde julio, el ritmo de crecimiento avanzé en 23 estados, retrocedié en 22 y
practicamente no varié en 5 de ellos

« Enlaregién Sunbelt donde opera el Grupo Bancario BBVA Compass, la actividad
se desacelerd en cuatro de los siete estados, ya que la contratacion en el sector
privado sigue moderada y contintdan los despidos en el gobierno estatal y local

« Los estados con reservas energéticas estan experimentando un crecimiento
sostenido superior al de la media, ya que unos precios del petréleo elevados y
estables impulsan la actividad de prospeccion
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo,
exportaciones, permisos de obra nueva, precios y ventas de vivienda existente de cada estado, desglosados
por sector, asi como las previsiones de los datos no disponibles. Los tonos de color azul (valores de indice
positivo) indican la expansion mientras que los tonos grises (valores de indice negativos) sefialan
contraccion. El gris claro (en mitad de la escala) indica que no se ha producido crecimiento. La intensidad de
los colores representa la magnitud de la variacion.
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Agosto de 20M Tasa me;j;]igliezg[jeaC|m|ento Variacion porcentual del indice
Estado Indice 3meses 6meses 12meses Almes A3 meses A6 meses
Alabama 1318 17 23 19 02 04 12
Arizona 166.7 30 32 27 03 08 16
California 1574 31 38 40 03 08 19
Colorado 1646 42 39 34 03 10 20
Florida 1497 31 35 26 02 08 17
Nuevo México 1517 40 40 31 04 1.0 20
Nevada 1654 -1.0 -04 01 01 02 -02
Ohio 136 26 32 25 01 07 16
Texas 1614 51 48 4] 04 13 24
Estados Unidos 1423 27 32 31 02 07 16
Sunbelt 1572 39 42 38 03 10 21
Excl. Sunbelt 136.2 26 32 28 02 0.7 16

El valor del indice se corresponde con los resultados econdmicos, tomando como base enero de 1997=100. Un valor positivo
de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo es indicativo de contraccion. El promedio
movil de crecimiento a 3 meses comprende los valores del indice correspondientes al mes actual y a los 2 meses precedentes.
Esta estadistica contribuye a reducir la volatilidad y a identificar una trayectoria estable. Por consiguiente, es un parametro
fundamental de la actividad econdmica. La negrita indica los estados del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario BBVA
Compass. Fuente: BBVA Research.
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Los indices de difusion reflejan el nimero de estados, en cada region definida por la BEA, en expansion y en
contraccion. Un valor de 1indica que todos los estados de la region han experimentado una expansion en el mes
pertinente, mientras que un valor de -1indica contraccion. Un valor negativo indica que la mayoria de los estados de la
region estan sufriendo una contraccion. Fuente: BBVA Research

Conclusiones

Segun el SMAI, en los Ultimos tres meses, aumento el crecimiento econdmico en casi la mitad de
los estados a pesar del complejo entorno macroecondmico global. En los estados restantes la
actividad se enfrio ligeramente, debido a que las exportaciones se moderaron vy 10s precios de las
materias primas se estabilizaron. El panorama general coincide con la débil actividad de la
construccion y la disminucion de la produccion industrial, ya que se produjo una desaceleracion
en el cinturdn industrial y en estados con reservas energéticas como Dakota del Norte vy
Wyoming. La desaceleracion del sureste se debe en parte a los desastres naturales. Por
consiguiente, las labores de reconstruccion podrian tener un efecto positivo en los proximos
meses. Excepto en Colorado, Nuevo México y Texas, la actividad econdmica se desacelerd en la
region del Sunbelt donde opera el Grupo Bancario BBVA Compass en los ultimos tres meses. El
empleo en Alabama y Florida se contrajo durante estos tres meses, y en los Ultimos dos meses
también se redujo el empleo en California. Los recortes presupuestarios de las administraciones
estatales y locales estan contribuyendo a estos despidos. Texas sigue creciendo a pesar del peor
ano de sequia de su historia, aunque los datos de empleo de agosto revelaron una reduccion
neta del empleo no agricola, lo que podria presagiar una moderacion de la actividad.

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones,
estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La
informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento
no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





