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Economias Emergentes
Produccidn industrial vuelve a registrar bajo crecimiento en agosto (1,7% a/a)

Aunque aumento respecto del mes anterior (0,7%), y registrd un crecimiento de 1,3% respecto de julio en la serie
desestacionalizada, la Produccién industrial mantiene un bajo dinamismo por tercer mes consecutivo, reflejando
una base de comparacion cada vez mas exigente. El sector minero presentod una contraccion de 6,4% a/a, tal
como se esperaba, debido a factores puntuales. El comercio continu6 desacelerandose, con las ventas al por
menor creciendo 9,1% a/a y las de supermercados 5,6% a/a. Con todo, proyectamos un crecimiento de 4,3% a/a
para el IMACEC de agosto. Mantenemos nuestra expectativa de mantencion en la TPM en 5,25%.

« Principales contribuciones
Los sectores que explicaron el crecimiento de la industria fueron Elaboracién de productos alimenticios y
bebidas, que incidié 1,47pp, principalmente por incremento en la produccion de salmén, Fabricacion de
metales comunes que incidié 1,02pp, por mayor demanda interna y baja base de comparacion, y Fabricacion
de productos de caucho y plastico que aportd 0,53pp.

« Hechos puntuales en Mineria
Los factores puntuales que explican la contraccion de 6,4% a/a de la mineria fueron: la paralizacion de faenas
por conflictos laborales, que afecté la primera semana de agosto, y adversas condiciones climaticas en
yacimientos del norte del pais

« Comercio continu6 desacelerandose
Las ventas minoristas registraron una expansion de 9,1% a/a, principalmente por una menor demanda de
bienes no durables, ya que por el contrario, las ventas de bienes durables registraron un aumento de 23,3%
ala. Las ventas reales de supermercados se incrementaron 5,6% a/a.

« Generacion eléctricay construccion se recuperan
La generacion eléctrica se recuper6 anotando un incremento de 4,5% a/a luego del bajo registro del mes
anterior (0,3% a/a), observandose una mayor consumo del sector industrial y comercial, mientras que lo
sectores minero y residencial disminuyeron su consumo 0,2% a/a y 0,6% a/a respectivamente. Por su parte
en el sector construccion, los permisos de edificacion crecieron 21,3% a/a, debido principalmente al aumento
de 34,3% del area autorizada para fines habitacionales

« Proyectamos un crecimiento del IMACEC de 4,3% a/a en agosto
Esta proyeccion estaria en linea con nuestra estimacion de crecimiento de 6,5% para el afo. Con relacion a
las implicancias de politica, mantenemos nuestra expectativa de mantencion de la tasa de politica monetaria
en 5,25% en la reunién de octubre.
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