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Balance de la Reserva Federal 
Pongamos en práctica la "Operación Twist" 
El lunes comenzaron a hacerse prácticos los cambios en el vencimiento de las operaciones de la System 
Open Market (SOMA) con la primera compra y venta oficial bajo la política de balance que enmendó la Fed 
con el nombre de "Operación Twist". La venta se produjo a 15 días del anuncio de la Fed de ajustar sus 
posiciones de cartera, de forma que se ampliaba el vencimiento medio de la cartera a la vez que se introducía 
una política de reinversión del principal de los valores vencidos en hipotecas de agencia garantizadas (MBS). 
Tras este anuncio, la Fed retuvo 1.56 billones de dólares en bonos del Tesoro, de los cuales el 19% vence en 
menos de dos años; el 35% entre 2 y 5 años; el 36% entre 5 y 10 años; y el 10% vence entre 10 y 30 años. El 
vencimiento medio se sitúa en 6.1 años, el cual se verá incrementado si la Fed logra sus objetivos. Hasta la 
fecha, la SOMA ha articulado tres rondas de compras de un total de 7.5-9.2 mmd en valores con vencimiento 
en 2019-2041 y 8.8 mmd en ventas de valores del Tesoro con vencimiento en 2012. Las operaciones de esta 
semana dieron como resultado un incremento de 0.15% semanal o 7.1 mmd en participaciones de fondos de 
operaciones de mercado abierto netas. La MBS de agencia, sin embargo, no experimentó grandes cambios 
con un descenso de 0.6% semanal. Por otra parte, la posición neta del interés que se paga por los excedentes 
de reservas (IOER) cayó por sexta vez consecutiva en periodos bisemanales. 

Gráfica 1 
Factores que aportan fondos de reserva (billones dólares)  

Gráfica 2 
Factores que absorben fondos de reserva (billones dólares) 
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Fuente: Reserva Federal  Fuente: Reserva Federal 

Gráfica 3 
Excedentes de reservas y reservas obligatorias  
(en billones de dólares)  

Gráfica 4 
Indicadores financieros, desviaciones de la media 
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