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Producción industrial en agosto: por debajo de lo esperado, cayó (-)1.1% 
m/m por el descenso en las ramas más expuestas a la demanda externa 
 
• Las ramas más fuertemente vinculadas con la demanda externa se contrajeron (-)2.3% m/m 

mientras que el resto creció 1.3% 
• La caída en exportaciones manufactureras que se dio en sectores clave como el automotriz lleva al 

descenso de actividad más pronunciado en dichas actividades desde junio de 2009  
• Con el dato de producción industrial de agosto, el estimador de corto plazo del PIB BBVA-MICA 

apunta a que la expansión del PIB en el 3T11 se ubicaría en torno al 1% t/t, 0.5 pp menos que el 
promedio estimado en las últimas siete semanas  

Fuertemente por debajo de lo estimado aunque sin implicar sorpresa negativa en sentido estadístico, la 
producción industrial se contrajo a razón de (-)1.1% respecto al mes anterior (0.1% el estimado), muy por debajo 
del crecimiento promedio de los últimos tres meses, 0.2%. Con esta variación, en términos anuales el crecimiento 
en agosto se ubicó en 1.8%  (3.1% si se comparan series no ajustadas por estacionalidad). La caída en 
producción industrial solo es comparable en los últimos dos años con la registrada en el mismo mes de 2009, 
relacionada entonces con la construcción.  

Las ramas más fuertemente vinculadas con la demanda externa se contrajeron, en promedio, (-)2.3% mientras 
que el resto creció 1.3%. La rama de la industria donde la caída fue más intensa es la manufactura (-1.5%), sobre 
todo en automotriz (-9.4% m/m, 18% de la manufactura),  y equipo de cómputo (-5.6%, 4.3% de la manufactura). 
Según cifras de AMIA la producción automotriz dirigida a la exportación se redujo (-)14.3% mensual, mientras que 
la dirigida al mercado doméstico aumentó 5.6% m/m, insuficiente para compensar la caída de las ventas al 
exterior. Conviene mencionar que datos de AMIA de septiembre apuntan a un ligero repunte en producción en 
dicho mes que se podría traducir en ligera mejora en la industria.  

Con base en las características de la evolución de la industria en agosto, los datos apuntan a que la moderación 
en la producción habría iniciado en julio pasado vinculada a la menor demanda externa, mientras que la demanda 
de origen interno mantiene una dinámica positiva, insuficiente para compensar el menor impulso externo. 

Con base los datos conocidos hoy, en el indicador previsión de corto plazo BBVA-MICA construido con base en 
indicadores contemporáneos de actividad pasó de estimar 1.7% con datos a la semana anterior a 1.0% el día de 
hoy para la variación trimestral del PIB del 3T11.    

  

Gráfica 1 
BBVA MICA: pronóstico para PIB México (Var % t/t)  Gráfica 2 

Industria (m/m % Tendencia y Nivel) 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

4T10 1T11 2T11 Ago Ago Sep Sep Sep Sep Oct Oct

24 31 7 14 21 28 5 12

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0
Estimaciones con base al 
modelo MICA para el 3T11

 

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

-

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

Ab
r-
06

Ag
o-

06

D
ic

-0
6

Ab
r-
07

Ag
o-

07

D
ic

-0
7

Ab
r-
08

Ag
o-

08

D
ic

-0
8

Ab
r-
09

Ag
o-

09

D
ic

-0
9

Ab
r-
10

Ag
o-

10

D
ic

-1
0

Ab
r-
11

Ag
o-

11

80

85

90

95

100

105

110

115

120

Var % m/m Nivel, SA 

 

Fuente: BBVA Research   Fuente: BBVA Research 

 Cecilia Posadas 
c.posadas@bbva.bancomer.com 

  

    

Av. Universidad 1200, Col. Xoco, México 03339 D.F. │ researchmexico@bbva.bancomer.com │ www.bbvaresearch.com │ Follow us in Twitter 

 Antes de imprimir este mensaje, por favor, compruebe que es necesario hacerlo. 

La presente comunicación y sus anexos quedan sujetos a confidencialidad en los términos establecidos en la normativa aplicable, dirigiéndose exclusivamente al destinatario mencionado en el
encabezamiento. Son de exclusivo uso interno y queda prohibida su divulgación, copia, cesión, entrega, remisión o envío a terceros ajenos al Grupo BBVA sin consentimiento previo y escrito del
remitente. Si ha recibido este mensaje por error, debe saber que su lectura, uso o copia están prohibidos y le rogamos que lo comunique inmediatamente mediante reenvío a la dirección
electrónica del remitente, eliminándolo a continuación. 

 


