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o La mayoria de los miembros de la Junta consideré que el balance de riesgos para la inflacion ha
mejorado ligeramente, mientras que el resto mantuvo la posicion opuesta. Esto como resultado de
la depreciacién del tipo de cambio que podria hacer insostenible el subsidio energético y aumentar
la inflacion y sus expectativas.

« Entérminos del balance de riesgos para la actividad la mayoria sostiene que este se ha
deteriorado como resultado de la desaceleracion de la economia global. Sin embargo, un miembro
sefiala que este deterioro ha sido sélo marginal. Esto parecer ser congruente con los datos mas
recientes de la produccion automotriz en México y el crecimiento del tercer trimestre en EEUU.

e Al parecer, el Banco de México busca mantener la simetria en la argumentacion sobre su actuar en
un escenario tanto favorable como adverso para la inflacion. De tal forma que en esta minuta se
menciona la posibilidad de una reduccién en la tasa en caso de un deterioro adicional de la
economia, y una postura mas restrictiva si se presenta una depreciacion del tipo de cambio que
afecte la inflacion y sus perspectivas. Esto apoya nuestra perspectiva de una reduccion en la tasa
de fondeo en Diciembre siempre y cuando el tipo de cambio lo permita.
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por el Serviscio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacion disponible al publico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. Este documento no
constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



