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	现在还没有，但向下风险因受欧债危机的影响而上升（详见市场）。正如我们此前争论过的，从整体来看，鉴于亚洲经济的增长势头和强劲的经济基本面，其有能力应对外部冲击。然而，亚洲经济的增长太过依赖出口和外需，而目前这两方面都在走下坡路。这种依赖性从本周公布的新加坡10月份出口数据意外的出现收缩就可见一斑，其中以对美国和欧洲的出口尤甚（详见下文）。但也有好消息传来，日本经济从今年3月的地震和海啸影响中逐步复苏，三季度GDP增长强劲，符合我们预期（详见要闻）。而亚洲对未来全球经济增长的重要性也在APEC和东亚峰会上得到了进一步的加强，并受到了美国总统奥巴马的高调拜访。鉴于亚洲经济体拥有一定的刺激政策操作空间，且受益于来自中国、印度和印尼的强劲需求，我们仍对亚洲经济的持续增长和对投资的吸引力保持谨慎乐观，即便外部环境未来仍可能出现进一步动荡。
	例外：日本三季度经济反弹，印度通胀居高不下
	与亚洲其他国家和地区经济增速放缓相反，日本三季度GDP出现反弹，经季节因素调整后同比增长6.0%（图2），符合市场预期，但四季度增长前景不太乐观（详见要闻）。同时，印度10月通胀也与区域内普遍的趋势相悖，尽管印度央行近期采取了收紧措施，但该国通胀仍处于9.7%的高位（图1），（详见要闻）。如上所述，新加坡10月份非石油商品出口意外低于预期，同比减少16.2%（市场调查：减少7.8%），特别是对美国（同比减少50.6%）和欧洲（同比减少30.9%）的出口出现大幅收缩。虽然众所周知新加坡的月度贸易数据十分波动，这一结果仍能表明外部需求的下滑值得担忧，在解读该指标时应保持谨慎（下滑在某种程度上也可能是受短期因素的影响）。
	下周，泰国将公布3季度GDP，新加坡和台湾也将公布三季度GDP的最终（修正后）数据。香港、新加坡、日本、马来西亚和越南将公布10月通胀数据。考虑到出口订单是外部需求的领先指标，我们在下周关注中强调了台湾10月份出口订单这一指标。最后，鉴于市场对中国经济硬着陆的担忧，汇丰中国制造业PMI预览值将牵动市场注意力。
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