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	亚洲经济的活力仍值得关注
	一个已经被反复重申的观点是，亚洲经济遭遇持续肆虐的欧债危机“绑架”，深受牵连。这周亚洲市场的表现再次印证这种说法：汇市和股市齐齐随全球市场的趋势表现不佳。这种下跌不仅仅反映了市场避险气氛浓厚，也是区域内实体经济增长和出口速度放缓的写照。本周公布的汇丰中国制造业PMI预览指数下滑至48.0，意味着制造业活动处于萎缩状态，为以上观点提供证据。不过仍旧有一些积极的迹象。我们预期下周官方制造业PMI指数维持在扩张区间（下周关注），这与我们对中国经济软着陆的预期相一致，伴随着中国政府对货币政策进一步的预调微调，例如定向下调存准率等。在香港和台湾，出口和外销订单分别高于市场预期增长。在亚洲其它地区，越南继续进行加强市场主导的政策性改革，包括出售国企股份，以及增加透明度。简单来说，尽管区域内经济受外部冲击影响严重，在某些方面前景仍十分良好。上周APEC会议召开，足以让市场的目光注意到亚洲地区强势的增长前景之上（详见要闻）。
	通货膨胀趋缓，但缓和速度较慢
	在10月份，区域内大部分经济体的通胀速度已经大为放缓，但在其余的一些经济体中仍然位居高位（图2）。例如香港（同比增长5.8%，市场调查5.7%）和新加坡（同比增长5.4%，市场调查5.2%）主要由于房屋租金价格高企，以及马来西亚（同比增长3.4%，市场调查3.3%）。在越南，当局政府仍然在努力维持宏观经济的稳定，越南的通货膨胀在11月份维持下降的趋势，但是仍旧居于高位（同比增长19.8%，市场调查21.6%）。其它地区，日本如预期般再次滑入通缩区间（同比下降0.2%，市场调查下降0.1%）。台湾10月份外销订单增长超过市场预期（同比增长4.4%，市场调查3.5%，BBVA预测4.2%）；香港出口增长从9月份同比下降3.0%之后实现反弹（同比增长11.5%，市场调查1.9%）。
	下周将有韩国、印尼、泰国11月通胀数据。焦点将集中在中国制造业PMI（下周关注）。韩国11月出口数据可提供关于外需的更多信息，因此也需密切关注。印度和菲律宾将公布三季度GDP数据。泰国和菲律宾央行将举行货币政策会议，我们预测泰国会降息25个基点。 
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