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	中国通胀隐忧减弱
	虽然亚洲金融市场仍受到欧洲消息的左右（详见市场），但中国经济前景的预期也起着重要影响。继上周PMI指数低于预期之后，11月份经济活动指标出现了意料之中的放缓，且通胀大幅回落（图1）也增强了对未来几周乃至几个月政策进一步宽松的预期（详见要闻）。中国下周的高层领导人中央经济工作会议对亚洲的意义好比欧盟峰会之于欧洲，从中我们能了解到当局2012年的宏观经济政策定调。普遍看来，各国央行的政策态势正在向扩张性政策转变，澳大利亚就连续第二个月下调了利率（图1）。印尼和韩国继续维持利率水平不变，但若全球环境继续恶化则可能进一步降息。
	通胀随着经济增速放缓而减弱
	中国11月份通胀从10月份的5.5%（同比）大幅回落至4.2%（BBVA：4.3%；市场调查：4.5%），接近当局4%的舒适值。同时，亚洲其他地区的通胀也在继续减弱，例如，菲律宾的通胀就从10月份的5.2%（同比）下滑到了4.8%（市场调查：4.9%）。中国11月份经济活动指标也有所放缓，但仍能显示出内需的旺盛；工业产出同比增幅从10月份的13.2%回落至12.4%（市场调查：12.4%），但零售销售的同比增幅则略微上升到了17.3%（市场调查：16.8%）。亚洲地区的出口形势继续下滑，但情况也不是都那么糟糕。台湾11月份出口受欧美需求下滑影响表现欠佳（同比增长1.3%；市场调查：8.6%）。在日本，11月份机械订单表现疲软，表明投资需求增速放缓。最后，在澳大利亚，11月份失业率的上升（从上个月的5.2%上升到了5.3%）抵消了三季度GDP的超预期增长（经季节因素调整后季度环比增长1.0%）。
	下周市场将聚焦印度：印度央行将于周五举行月度政策会议，而会议召开的前两条印度还会发布11月份通胀数据（详见下周关注）。鉴于印度经济增速较慢和通胀的下滑，我们预计其会维持利率水平不变。此外，中国将公布11月份贸易（周六）和信贷数据，市场将对二者进行评估以期分别从中寻找到外部需求下滑和实施扩张性货币政策的迹象。
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