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Consenso sobre postura neutral en Fondeo resultado de
opiniones encontradas al interior de la Junta

Banxico. Minutas de lareunién del 2 de Diciembre de 2011

« LaJunta de Gobierno acuerda enviar una clara sefal de neutralidad en cuanto a su
postura de politica monetaria. El consenso de la Junta se manifiesta por mantener sin
cambios su actual postura, e incluso endurecerla, dejando como sesgo una posible
reduccién de la tasa.

« Elmensaje de neutralidad es resultado del nutrido y diverso intercambio de opiniones
en cuanto al balance de riesgos de inflacion. A esto contribuye el debate sobre la
incertidumbre de la trayectoria futura del tipo de cambio y su persistencia, asi como sus
efectos sobre los precios y expectativas.

« La minuta confirma que hubiera resultado incongruente reducir la tasa de fondeo en la
ultima reunion después de la decision de la Comision de Cambios, tal y como lo indico
BBVA Research en su publicacion Banxico Watch del 29 de noviembre.

« Derivado del mayor debate entre los miembros de la Junta respecto al balance de riesgos
de actividad y de manera enfatica en el de inflacién, pensamos que sin un deterioro
adicional del escenario economico global se reduce la posibilidad de un préximo
recorte del Fondeo. Ese deterioro no es, ni mucho menos, descartable.
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por el Serviscio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacion disponible al publico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. Este documento no
constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



