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Cred|to bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

El crédito al consumo estd a punto de alcanzar un crecimiento anual positivo tal como se esperaba, mientras gue los créditos
residenciales en circulacion continuaran presentando un bajo rendimiento. Los préstamos inmobiliarios comerciales siguen por el buen
Ccamino para recuperar un crecimiento anual positivo hacia la mitad de 2012

» Los depdsitos a corto plazo y 1os nacionales a largo plazo experimentaron un aumento mensual inesperado en noviembre, pero los

3 deenerode 2012
Analisis Econdmico

EEUU depdsitos a largo plazo de los bancos extranjeros siguieron frenando el crecimiento de los depositos. Como resultado, los depositos
totales solo crecieron moderadamente con una tasa anual de 6.4%.
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Grafica 7
Crédito al consumo, en miles de millones
de ddlares, con ajuste de discontinuidad
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Grafica 8
Crédito al consumo, % anual, con
ajuste de discontinuidad
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Depdsitos nacionales a largo plazo
% anual

El tema de una demanda inmobiliaria
"reprimida" aparecio recientemente en una
serie de opiniones de comentaristas sobre
el mercado de la vivienda. Desde la
perspectiva del sistema bancario, el nivel de
morosidad sigue siendo alto. Este exceso
de  morosidad  entorpece aun la
flexibilizacion de las normas crediticias.
También reduce la demanda por el efecto
de las ejecuciones hipotecarias sobre el
precio de la vivienda. Asi  pues,
mantenemos nuestras previsiones de un
crecimiento minimo del crédito residencial
en los proximos meses, a pesar de unas
tasas hipotecarias extremadamente bajas.
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Depositos extranjeros a largo plazo Graficall Grafica 12
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Depositos Depositos a la vista, % anual Depésitos de cheques, % anual Sistema bancario comercial, % anual
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una tasa anual extremadamente alta, pero
prevemos una desaceleracion.
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Cuadro1
Actualizacion del sistema bancario
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Al consumo C+l1 PNR Residencial A corto A largo plazo Transacciones
plazo /
ahorros
Desviacion -O3 -0.2 o2 o2 o1 -0.6 5.0
2 meses antes 21 77 73 22 .6 -no 326
1 mes antes -0.8 88 7.0 1.6 9.0 133 337
Real -O1 o5 6.2 1.4 o6 -14.0 282
Predicted o2 = 6.5 1.6 o5 -13.4 332
Mes siguiente o1 10.0 53 1.6 104 -13.4 30.6
En 2 meses 21 o8 -4.5 1.6 n2 -14.1 30.4
_En 3 meses 33 99 37 -O.7 11 -13.8 291
Fuente: BBVA Research
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Créditos de bancos comerciales, % anual Depositos de bancos comerciales, % anual
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Fuente: Reserva Federal; nota: crédito al consumo ajustado seguin FASB
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Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafifa estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de
interés alguno en valores.



