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Balance de la Reserva Federal 
Hoja de balance refleja los objetivos hipotecarios del libro blanco 
Para el comienzo del año, la Fed elaboró un breve informe acerca de los retos económicos que se 
presentan de cara al mercado de la vivienda. Como se comunicó en anteriores informes de la Fed y 
como queda reflejado de manera implícita en el programa de extensión de vencimientos, aún se centran 
en las tasas hipotecarias –a través de los ajustes de las curvas de rentabilidad – así como en los mercados 
de valores respaldados por hipotecas (MBS). En consonancia con las ideas incluidas en el libro blanco, la 
posesión de MBS se aceleró en diciembre, aumentando en promedio 1.5% mensual por tres periodos 
consecutivos. Asimismo, la Fed continuó con el objetivo a largo plazo de valores del Tesoro con 
vencimientos a 5-10 años y vencimientos a +10 años, que se incrementaron en 0.8 y 0.6% semanal, 
respectivamente. Hasta el momento, dichas acciones han disminuido los diferenciales hipotecarios a 30 
años en 13 puntos básicos y la pendiente de la curva de rendimientos en 11 puntos básicos. Finalmente, 
continuando con la tendencia que se mantiene desde agosto de 2011, el excedente de reservas 
mantenidas en la Reserva Federal disminuyó 3.7 % de un periodo a otro. 

Gráfica 1 
Factores que aportan fondos de reserva 
(billones de dólares)  

Gráfica 2 
Factores que absorben fondos de reserva 
(billones de dólares) 
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Fuente: Reserva Federal  Fuente: Reserva Federal 

Gráfica 3 
Excedentes de reservas y reservas obligatorias 
(billones de dólares)  

Gráfica 4 
Indicadores financieros, desviaciones de la media 
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Fuente: Reserva Federal  Fuente: BBVA Research y Bloomberg 




