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Balance de la Reserva Federal
Hoja de balance refleja los objetivos hipotecarios del libro blanco

Para el comienzo del ano, la Fed elabord un breve informe acerca de los retos econdomicos que se
presentan de cara al mercado de la vivienda. Como se comunico en anteriores informes de la Fed y
como gueda reflejado de manera implicita en el programa de extension de vencimientos, aln se centran
en las tasas hipotecarias -a través de l0s ajustes de las curvas de rentabilidad - asi como en los mercados
EEUU de valores respaldados por hipotecas (MBS). En consonancia con las ideas incluidas en el libro blanco, la
posesion de MBS se acelerd en diciembre, aumentando en promedio 15% mensual por tres periodos
consecutivos. Asimismo, la Fed continud con el objetivo a largo plazo de valores del Tesoro con
vencimientos a 5-10 afios y vencimientos a +10 anos, que se incrementaron en 0.8 y 0.6% semanal,
respectivamente. Hasta el momento, dichas acciones han disminuido los diferenciales hipotecarios a 30
anos en 13 puntos basicos y la pendiente de la curva de rendimientos en 11 puntos basicos. Finalmente,
continuando con la tendencia que se mantiene desde agosto de 2011, el excedente de reservas
mantenidas en la Reserva Federal disminuyo 3.7 % de un periodo a otro.
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Excedentes de reservas y reservas obligatorias Gréfica 4
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compaiiia del Grupo BBVA) para su
distribucion en los Estados Unidos y en el resto del mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En EE. UU., BBVA desarrolla su actividad principalmente a través de su filial Compass Bank. La
informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las
fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compaiia estima exactas,
completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





