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Construccion mantiene crecimiento por arriba del 4%.

« La actividad industrial de la construccién crecié 4.4% en noviembre en variacion anual,
respecto al mes anterior no cambié.

o El desempefio de la construccién se basa en el crecimiento de cada uno de sus
componentes.

« El empleo del sector superd 1.2 millones de trabajadores en octubre.

El crecimiento de la construccidon se mantiene, en noviembre crecid 4.4%.

LLa construccion se mantiene creciendo a una tasa similar a las mostradas recientemente. El sector se encuentra cerca de
completar el ciclo y por lo tanto es posible que se modere su crecimiento. En noviembre crecio 4.4% en tasa anualizada de
su serie original y 0% respecto al mes anterior en serie desestacionalizada.

Los tres componentes de la construccion presentan tasas por arriba del 4%.

La Edificacion y la Obra Civil crecieron a tasas de 4.4% vy 4.1% anual respectivamente; y los Trabajos Especializados crecieron
6.4% en los mismos términos. Los dos primeros componentes definen principalmente el desemperio de la construccion, por
lo gue esperamos se mantenga esta tendencia.

El empleo e inversién con crecimiento mayor al 4%.

Los indicadores oportunos también estan creciendo. En particular, el empleo esta cerca del nivel observado en 2008 en
serie su serie original al superar 1.2 millones de trabajadores, con un crecimiento anual de 45% en octubre. Por otro lado, el
volumen de ventas de cemento gris y concreto disminuyeron a u n ritmo de -1.0% y -5.0% en el ultimo mes respecto a
octubre del ano pasado; sin embargo el volumen se mantiene relativamente estable. Por otro lado, la inversion fija bruta en
construccion presentd una tasa de 11.0% en el mismo. Con esta informacion, esperamos que el sector de la construccion
siga creciendo en lo gue resta del ano v la primera mitad del 2012. Una vez completado el ciclo, la expectativa es de
moderacion.
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Actividad Industrial: Construccion y sus componentes Actividad Industrial: Construccion
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Gréfica 3
Construccion e IGAE
Indice

Gréfica 4
Construccion e IGAE
Variacién % anual del indice
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Fuente: BBVA Research con datos de la Actividad Industrial e IGAE, INEGI
(series desestacionalizadas)

Gréfica 5
Indicadores oportunos de la construccion
Millones de toneladas y trabajadores

Fuente: BBVA Research con datos de la Actividad Industrial e IGAE, INEGI
(series desestacionalizadas)

Gréfica 6
Indicadores oportunos de la construccion
Variacién % anual
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Fuente: BBVA Research con datos del INEGI e IMSS (series
desestacionalizadas)

Cuadro 1
Actividad Industrial: Construccion y sus componentes
Variacién % anual

Fuente: BBVA Research con datos del INEGI e IMSS
(series original)

Gréfica 7
Pronésticos PIB: Construccion y sus componentes
Variacién % anual real

Periodo Total  Edificacion  OPr Trabajos
_ . _ Civil . especializados
2009 73 142 65 -103
2010 " o1” 03" -01” 47
o’ 38" 66" 01" 03
210 " 17" 267 4" 41
310 " 127 197 07" 56
amo " 45" 60" 17”7 838
1™ " 55" 53" 54" 7.8
om 7 36" 35" 33" 57
37t " 537 517 56" 53
r r r r
4N 46 46 44 53

Nota: Considera actualizacion de cifras anteriores por parte del INEGI.
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*4T11 Considera solo octubre y noviembre 2011
Fuente: BBVA Research con datos de la Actividad Industrial, INEGI
(serie original)
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Fuente: BBVA Research con datos del PIB, INEGI
(series desestacionalizadas)
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Aviso legal

Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacion disponible al publico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion. Este documento no

constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.



