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Observatorio Económico
Canadá 

PIB mensual canadiense por sector: informe mensual de coyuntura 
• El PIB mensual canadiense sorprendió a la baja en noviembre al caer 0.1% mensual (BBVA: 0.3%, consenso: 0.2%). Minería, petróleo y gas 

anémico, y servicios públicos y construcción desacelerados condujeron a la caída. La producción manufacturera se mantuvo sólida con 
una alta fabricación de automóviles 

• Aunque el trimestre comenzó con un impulso considerable, el cierre temporal de las instalaciones de extracción de petróleo y gas y la 
tendencia general de desaceleración de las categorías principales nos obliga a revisar a la baja nuestra previsión para diciembre a 1.7% 
anual, dejando el 4T2011 en un mísero 1.6% trimestral 

Desglose de los datos recientes  
Gráfica 1 
Minería, petróleo y gas, % anual 

 Gráfica 2 
Servicios públicos, % anual  

Gráfica 3 
Construcción, % anual 

 

 

  

 

Los datos del PIB mensual se volvieron a 
revisar desde enero de 2011, pero estos 
cambios de datos fueron mínimos en su 
mayoría, excepto para la venta mayorista. En 
general, el sector de servicios de la economía 
alcanzó las cifras esperadas (BBVA: 1.8% anual, 
real: 1.7%). Nuestra previsión de una 
disminución del comercio minorista también 
acertó, pero esperamos un aumento 
moderado para el mes próximo. En lo que 
respecta a la producción de bienes, la gran 
caída del sector de la minería, petróleo y gas 
(BBVA: 4.1%, real: 2.3%) podría producir un 
mayor repunte que el estimado en la Gráfica 1 
el mes próximo porque esta caída se supone 
que se debió a tareas de mantenimiento.  Fuente: BBVA Research  Fuente: BBVA Research  Fuente: BBVA Research 

Próximas tendencias  
Gráfica 4 
Producción manufacturera, % anual 

 Gráfica 5 
Comercio mayorista, % anual  

Gráfica 6 
Comercio minorista, % anual 

 

 

 

 

 

 

Nuestro error principal este mes se debe en 
gran medida a la discrepancia estadística 
entre la serie individual de producción de 
bienes y la serie total global. Dada la 
reevaluación de este sesgo estadístico, ahora 
prevemos que el sector servicios crezca 1.5% 
anual en diciembre. El sector de producción 
de bienes se desacelerará considerablemente 
en términos anuales en diciembre comparado 
con noviembre. Prevemos un 1.9% anual 
(suma de los componentes). El problema 
principal son las tasas de crecimiento 
extremadamente altas de hace doce meses. 
En general, la economía se está 
desacelerando, lo que concede credibilidad al 
último anuncio de flexibilidad para las tasas de 
interés del Banco de Canadá. 

 Fuente: BBVA Research  Fuente: BBVA Research  Fuente: BBVA Research 




