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Encuesta sobre préestamos bancarios 1112
Mejores perspectivas para los prestamistas nacionales

¢ Seincrementa la demanda de créditos C+l al mejorar la confianza de empresas y
particulares

e Los créditos residenciales siguen pesando en los balances de la banca

o Laestabilidad del crédito al consumo posiblemente continuara durante 2012

Créditos C+l: la confianza de los empresarios impulsa la demanda, aunque los
requisitos siguen siendo estrictos

En la Encuesta sobre préstamos bancarios de la Reserva Federal (SLOS) correspondiente al primer
trimestre de 2012, los bancos sehalaron un incremento de la demanda de créditos comerciales e
industriales (C+D. Los encuestados sefialaron un incremento general del numero de potenciales
prestatarios como consecuencia de unas perspectivas mas optimistas de los empresarios. Sin embargo,
los niveles de confianza se mantienen en minimos desde la recuperacion, ya que las empresas
mantienen una actitud conservadora en materia de contratacion y planes de expansion de capital. Entre
los bancos que sefalaron una menor demanda de créditos C+, el 85% indicaron un descenso de las
necesidades de financiamiento para inversiones de capital. Aungue la desaceleracion de Europa ha
castigado la demanda exterior, para aproximadamente el 50% de los encuestados, el retroceso de la
competencia de parte de los bancos europeos ha conllevado un aumento del volumen de negocio en el
ultimo semestre. La demanda de parte de las firmas no financieras con una exposicion significativa a
Europa practicamente no vario, aungue mas bancos endurecieron los requisitos de préstamo a estas
empresas en comparacion con la encuesta anterior. En general, las normas para préstamos C+ siguieron
siendo estrictas y practicamente no variaron en relacion con el trimestre anterior. La mayor
incertidumbre acerca de las perspectivas de la economia provoco gue unos pocos bancos endureciesen
sus condiciones, en tanto que otros observaron una mayor flexibilizacion en materia de condiciones de
devolucion o redujeran el piso en sus tasas de interés. A pesar de las inquietudes que despiertan las
politicas legislativas y regulatorias, el entorno de la banca parece estar experimentando una creciente
competitividad entre prestamistas bancarios y no bancarios, indicio de que las normas crediticias podrian
flexibilizarse en los proximos trimestres. Tal y como se esperaba debido a la continuidad de la crisis en
Europa, los bancos europeos gue operan en EEUU endurecieron las condiciones para créditos C+l por
segundo trimestre consecutivo. Es interesante destacar que el 80% de los encuestados extranjeros
endurecieron los requisitos debido a la preocupacion por la liguidez, actual o prevista, un tema que 1os
bancos estadounidenses parecen no tener que afrontar en el futuro proximo.

Grdfical Grafica 2
Demanda de créditos comerciales e industriales y Restriccién neta de créditos comerciales e
ventas minoristas industriales y confianza empresarial

60 r 10% -30 80
- 80

40 - 4 8% 10 70
g 20 7% a4l , 6% i g
h=] . N . <10 60 | c
= W Uy 4% © 8
g oW y 5 i g
o - 2% £30 ¥ .- 50 |8
C.o0 | —Grandes empresgs 8 * des Sinpi 5
o = Grandes
S i 0% “50 fi PR a0 |8
=-40 Pequefias 2% ¢ ——Pequefiasemfresas

§
-60 ' ) ,L 70 - ) - 30
..... Ventas minolstas, excl. combuétibles -4% «++++Indice de confianzade Iasempr.sas
o der.
.80 (variacion % ala, der.) L 6% 90 - . (der) 20

93 95 97 99 01 03 05 07 09 11

90 93 96 99 02 05 08 11

Fuente: Reserva Federal y Haver Analytics

Fuente: Reserva Federal y The Conference Board

Pagina



Observatorio Bancario EEUU
1de febrero de 2012

Crédito inmobiliario: el financiamiento de vivienda sigue siendo un problema para los
residenciales; los no residenciales son menos desalentadores

Los datos detallados de la SLOS confirman la preocupacion de la Fed por el sector de la vivienda. Vigilar
las condiciones de los préstamos hipotecarios es una de las principales prioridades de la Fed para sacar
del estancamiento al sector de la vivienda. Sin embargo, Ben Bernanke ha reconocido que los
“problemas en el financiamiento de la vivienda” son un obstaculo para una politica monetaria exitosa. A
pesar de que las tasas de interés hipotecarias son extremadamente bajas y de que los precios de la
vivienda son atractivos, la demanda de lineas de crédito con garantia hipotecaria (HELOC) ha vuelto a
caer por cuarto trimestre consecutivo. Por su parte, las condiciones del sector inmobiliario no residencial
parecen estar al borde de una mejora. Algunos bancos sefalan un aumento de la demanda de estos
préstamos, mientras que una ‘moderada fraccion neta” de los bancos locales han flexibilizado las
condiciones para otorgarlos en los ultimos 12 meses.

Grafica 3
Condiciones de demanda de créditos
hipotecarios residenciales
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Grafica b
Condiciones de los préstamos inmobiliarios no
residenciales
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Crédito al consumo: situacion practicamente invariable a pesar del repunte de los datos de
consumo

La demanda de la mayoria de los préstamos al consumo apenas vario en el ultimo trimestre, algo
sorprendente considerando el aumento del consumo del cuarto trimestre. Las respuestas de los
encuestados confirman nuestras sospechas de que los importantes incrementos en los datos mensuales
del créedito pueden ser enganosos. El crecimiento anual del crédito al consumo es positivo, y algunos
bancos comunicaron un aumento de la demanda de tarjetas de crédito y préstamos para la compra de
vehiculos. Solamente una “pequefia fraccion” de los bancos flexibilizaron las condiciones de préstamo, y la
disposicion de la banca a prestar a los consumidores retrocedio ligeramente. Esto podria ser consecuencia
de las perspectivas en materia de calidad de los activos de los encuestados, ya gue menos bancos
esperan mejoras en comparacion con el informe anterior.

Conclusiones: exceptuando los residenciales, las perspectivas del crédito son mas optimistas

La SLOS del primer trimestre de 2012 destaca que el sector inmobiliario sigue preocupando.
Especificamente, la anémica actividad en el sector residencial sigue frenando la recuperacion, y los
problemas de financiamiento han dificultado que las intervenciones de la Fed se trasladen a la economia
real. En lo que respecta a los aspectos mas positivos, al parecer la crisis europea repercute menos en 1os
prestamistas locales que en el informe anterior. Ademas, los encuestados se muestran mas optimistas
sobre las perspectivas de la calidad de los activos. Cada vez mas bancos prevén un descenso de la
morosidad y de las amortizaciones en las categorias de préstamos mas importantes. Las tendencias de
mejoras posiblemente continuaran durante 2012, ya que los riesgos disminuyen como resultado de los
ajustes inminentes en el sector de la vivienda.
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Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio nombre y en nombre de sus filiales (cada una de ellas una compania del Grupo BBVA) para su
distribucion en los Estados Unidos y en el resto del mundo, y se facilita exclusivamente a efectos informativos. En EEUU, BBVA desarrolla su actividad principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacion,
opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estdn sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del
mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compariia estima exactas, completas y/o correctas. Este
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