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Cred|to al consumo: informe mensual de coyuntura

El total de créditos al consumo pendientes subid por segundo mes consecutivo, situandose en 19.3 miles de millones de dolares (mmd) en
diciembre tras haber registrado un incremento de 204 mmd en noviembre. El crédito no renovable crecid en 165 mmd, a un ritmo mas
rapido en comparacion con el mes anterior, mientras que el crédito renovable se desacelerd

» Elcrédito de los bancos comerciales se incremento en 18.2 mmd, debido principalmente al crédito renovable, 1o que lleva el crecimiento
anual al terreno positivo. El crédito de las compafias financieras y del estado se incrementd en 3.8 mmd y 88 mmd respectivamente,
mientras que el crédito de los emisores de ABS cayo por primera vez en cuatro meses

Desglose de los datos recientes

Grdfica
Bancos comerciales, % a/a, sin desest.

Grdfica 2
Emisores de ABS, % a/a, sin desest.

Grafica 3
Compaiiias finan., % a/a, sin desest.

Los ultimos datos marcan la  mayor
ganancia bimestral del crédito al consumo
en términos desestacionalizados en mas de
una década. Tal como se habia previsto, el
crédito no renovable parece impulsar el
crecimiento.  Sin embargo,  todavia
sospechamos que los factores estacionales
pueden estar llevando a engafio. El crédito al
consumo  no  desestacionalizado  se
incrementdé  mucho (331 mmd) en
comparacion con la cifra desestacionalizada,
|0 que acentla nuestra preocupacion por
que los datos presenten tendencias
enganosas. Si excluimos el crédito oficial, el
crédito no renovable desestacionalizado
estd al mismo nivel que estaba hace un afno.

Perspectivas del crédito al consumo
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Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado seguin
FASB

Grdfica 4
Crédito al consumo, excluido el del
estado, en miles de millones de $

- Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado segun )
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Grdfica b
Tipos de crédito pendientes, % a/a,
desest.

Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado seguin
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Grafica 6
Cuadro resumen, % a/a, sin desest.,
ajust. FASB

El periodo festivo del 4T11 ha influido en las
recientes ganancias del total del crédito al
consumo, y esperamos que los datos se
ajusten en el 1T12. La tasa de ahorro personal
se incrementd en diciembre y es probable
que se refleje en una menor disposicion a
asumir mas deuda en las tarjetas de crédito.
La caida en confianza de los consumidores y
el modesto aumento de los ingresos limitara
el crecimiento del crédito renovable. Sin
embargo, el crédito no renovable podria
mantenerse alto si continlia la demanda de
automoviles. De cara al futuro, seguimos
cautos en nuestras perspectivas hasta que
los avances no se consoliden a largo plazo.
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Categoria Real Previsto
Bancos y cajas de ahoro  0.,60% 0.00%
Emisores de ABS -2.76% -1.92%
Compafifas financieras 211% -3.88%
Total -0.97% -1.32%

Nota: el total excluye las actividades estatales y no financieras

Fuente: BBVA Research. Nota: ajust. seguin FASB
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Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de

interés alguno en valores.





