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Crédito al consumo: informe mensual de coyuntura 
• El total de créditos al consumo pendientes subió por segundo mes consecutivo, situándose en 19.3 miles de millones de dólares (mmd) en 

diciembre tras haber registrado un incremento de 20.4 mmd en noviembre. El crédito no renovable creció en 16.5 mmd, a un ritmo más 
rápido en comparación con el mes anterior, mientras que el crédito renovable se desaceleró 

• El crédito de los bancos comerciales se incrementó en 18.2 mmd, debido principalmente al crédito renovable, lo que lleva el crecimiento 
anual al terreno positivo. El crédito de las compañías financieras y del estado se incrementó en 3.8 mmd y 8.8 mmd respectivamente, 
mientras que el crédito de los emisores de ABS cayó por primera vez en cuatro meses 

Desglose de los datos recientes  
Gráfica 1
Bancos comerciales, % a/a, sin desest.  

Gráfica 2
Emisores de ABS, % a/a, sin desest.  

Gráfica 3
Compañías finan., % a/a, sin desest. 
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Los últimos datos marcan la mayor 
ganancia bimestral del crédito al consumo 
en términos desestacionalizados en más de 
una década. Tal como se había previsto, el 
crédito no renovable parece impulsar el 
crecimiento. Sin embargo, todavía 
sospechamos que los factores estacionales 
pueden estar llevando a engaño. El crédito al 
consumo no desestacionalizado se 
incrementó mucho (33.1 mmd) en 
comparación con la cifra desestacionalizada, 
lo que acentúa nuestra preocupación por 
que los datos presenten tendencias 
engañosas. Si excluimos el crédito oficial, el 
crédito no renovable desestacionalizado 
está al mismo nivel que estaba hace un año. 

 Fuente: BBVA Research. Nota: ajustado según 
FASB 
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Perspectivas del crédito al consumo  

Gráfica 4  
Crédito al consumo, excluido el del 
estado, en miles de millones de $ 

 Gráfica 5  
Tipos de crédito pendientes, % a/a, 
desest.  

Gráfica 6 
Cuadro resumen, % a/a, sin desest., 
ajust. FASB  
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 Categoría  Real Previsto

Bancos y cajas de ahorro 0.,60% 0.00%

Emisores de ABS -2.76% -1.92%

Compañías financieras -2.77% -3.88%

Total -0.97% -1.32%

Nota: el total excluye las actividades estatales y no financieras  

El periodo festivo del 4T11 ha influido en las 
recientes ganancias del total del crédito al 
consumo, y esperamos que los datos se 
ajusten en el 1T12. La tasa de ahorro personal 
se incrementó en diciembre y es probable 
que se refleje en una menor disposición a 
asumir más deuda en las tarjetas de crédito. 
La caída en confianza de los consumidores y 
el modesto aumento de los ingresos limitará 
el crecimiento del crédito renovable. Sin 
embargo, el crédito no renovable podría 
mantenerse alto si continúa la demanda de 
automóviles. De cara al futuro, seguimos 
cautos en nuestras perspectivas hasta que 
los avances no se consoliden a largo plazo. 

 Fuente: BBVA Research.  Nota: ajust. según FASB  Fuente: Reserva Federal  Fuente: BBVA Research 




