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En diciembre, los indices registraron un rendimiento generalizado en EEUU
durante el 4T11. La expansién observada esta en consonancia con el aumento del
0.7% del PIB de EEUU durante el trimestre -el ritmo mas rapido de los seis ultimos
trimestres

« Elritmo de crecimiento del promedio trimestral se intensificé en la mayoria de los
estados; en diciembre el ritmo se aceleré en 34 estados, cayo en 13 y se mantuvo
sin cambios en 3. Esto contrasta con el ritmo moderado de 18 estados registrado
en noviembre

« Laactividad en la regién del Sunbelt en la que opera el Grupo Bancario BBVA
Compass sigue siendo positiva; sin embargo, el ritmo de expansién bajé en Texas,
California, Arizona y Nuevo México

« Alabama y Florida registraron un aumento del ritmo de crecimiento de su
promedio trimestral gracias a una mejora del empleo en la mayoria de los sectores
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LLos indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos
de obra nueva, precios y ventas de vivienda existente de cada estado, desglosados por sector, asi como las previsiones de
los datos no disponibles. Los tonos de color azul (valores de indice positivo) indican la expansion mientras que los tonos
grises (valores de indice negativos) sefialan contraccion. El gris claro (en mitad de la escala) indica que no se ha producido
crecimiento. La intensidad de los colores representa la magnitud de la variacion.
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Diciembre de 2011 Tasamedia .de crecimiento Variacion porcentual del indice
anualizada (%)
Estado indice 3meses 6meses 12 meses Almes A3 meses A6 meses
Alabama 1326 29 24 23 02 0.7 12
Arizona 1682 32 31 30 02 08 16
California 159.0 35 36 40 03 09 18
Colorado 1665 34 38 37 03 09 19
Florida 1511 4] 36 34 04 1.0 18
Nvo. México 1531 26 35 35 03 06 18
Oregon 1814 38 4.0 51 04 09 20
Texas 1632 34 4] 4] 03 09 21
UTA 1612 4.0 45 40 03 1.0 2.2
EEUU 1434 33 30 31 03 08 15
Sunbelt 1588 36 39 40 03 09 19
Exc. el Sunbelt 1372 22 23 27 0.2 06 11

El'valor del indice se corresponde con los resultados econdmicos, tormando como base enero de 1997=100. Un valor positivo
de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo es indicativo de una contraccion. El
promedio movil de crecimiento a 3 meses comprende los valores del indice correspondiente al mes actual y a los 2 meses
precedentes. Esta estadistica contribuye a reducir la volatilidad y a identificar una trayectoria estable. Por consiguiente, es un
parametro fundamental de la actividad econdmica. La negrita indica los estados de la region del Sunbelt en los que opera el
Grupo Bancario BBVA Compass. Fuente: BBVA Research.
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Los indices de difusion reflejan el nimero de estados, en cada region definida por la BEA, en expansion y en
contraccion. Un valor de 1indica que todos los estados de la region han experimentado una expansion en el mes
pertinente, mientras que un valor de -1 indica contraccion. Un valor negativo indica que la mayoria de los estados de la
region estan sufriendo una contraccion. Fuente: BBVA Research

Conclusion

Cuando 2011 llegaba a su fin, el ritmo de expansion de EEUU alcanzo su tasa mas alta desde mediados
de 2010. EI mayor crecimiento observado es en parte fruto del fortalecimiento del mercado de trabajo,
la mejora de la actividad manufacturera y la continuidad de las exportaciones. Ademas, una oleada de
nuevas inversiones esta beneficiando a muchos de los estados de EEUU que se dedican a la
produccion de energia. La expansion relacionada con la energia esta transformando Dakota del Norte,
Dakota del Sur y Pennsylvania, a la vez gue esta impulsando considerablemente a Texas, Louisiana,
Colorado, Wyoming y Nuevo México.

Ademas de la energia, el otro sector de transformacion esta relacionado con la alta tecnologia. Durante
los ultimos doce meses, Idaho, California, Oregon y Massachusetts se encuentran entre los estados con
mayor crecimiento segun nuestro indice mensual de actividad por estados, y este fuerte crecimiento
se debe a su liderazgo en el sector tecnologico. Utah también ha experimentado una rapida expansion,
y cabe destacar gue se esta beneficiando de las tendencias positivas de la energia v la alta tecnologia -
el empleo en la mineria ha aumentado casi 10%, y en los servicios de disefio de aplicaciones
informaticas mas de 11%. Esperamos que estas tendencias contintien impulsando el crecimiento en
2012, asi como gue la demanda mundial de energia y alta tecnologia siga siendo alta.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones,
estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La
informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento
no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





