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» EIPIB basado en sectores y en gastos se incrementd 04% m/m vy t/t. Las solidas cifras del ultimo trimestre de 2011 reflejaron la reduccion

2 de marzo de 2012 de los factores transitorios, como el reeguipamiento del sector de mineria, petroleo y gas o la renormalizacion de la cadena de suministro
Analisis Econédmico industrial del sector automotriz, situacion gue coincide con nuestras previsiones de un modesto crecimiento para Canada en 2012

« Para resumir 2011, la economia canadiense siguio en marcha, creciendo 1.8% desde diciembre de 2010. La intensa inversion fija en el
EEUU sector no residencial, asi como el consumo vy la construccion no residencial continuaron contrarrestando la lentitud del crecimiento global.

Sin embargo, el crecimiento del PIB ha frenado su ritmo torrentoso de 2010. Independientemente del impulso interno al PIB, Canada sigue
dependiendo en gran medida de las condiciones econdmicas externas. Por ejemplo, un trastorno de las exportaciones como la
Jeffrey Owen Herzog desaceleracion de EEUU, un problema geopolitico en Iran, la anemia de los mercados emergentes y la desordenada implementacion de

Jeff herzog@bbvacompass.com las medidas de austeridad en Europa
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Proximas tendencias Produccion manufacturera, % anual Comercio mayorista, % anual Comercio minorista, % anual
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Aportaciones al crecimiento Agricultura, % a/a Transporte, % a/a Aportacién al PIB, %
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Conclusion Desviaciones del modelo
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riegos globales que pueden amenazar el
crecimiento de 2012. No obstante, si las
condiciones econémicas externas siguen 2mesesantes 2.8 59 5.7 3.0 2.8 3.6 3.1 2.5 3.8 0.7 26 14 2.1 2.5
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Nota: "Produccion de bienes" representa la suma de los componentes oficiales, no las cifras oficiales de inflacion general de produccion de bienes. Estimamos una discrepancia estadistica de +0.2%
conrespecto al crecimiento total del PIB afa debido al efecto de agregacion, no incluido arriba.
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AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones
contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compania estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de
interés alguno en valores.




