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Banxico, sin cambios: Fondeo en el 4.5% y postura neutral

« Banxico reitera su mensaje equilibrado en cuanto a la posibilidad de ajuste de la
postura de politica monetaria, resultado de una reduccion de los riesgos al alza de la
inflacion y una menor probabilidad de que ocurra un evento catastrofico a nivel mundial
que afecte negativamente al crecimiento.

« Mejoria en el balance de riesgos de inflacion, variable que al momento se encuentra en
el intervalo superior del objetivo. Esta mejoria resulta de la menor posibilidad de un choque
financiero y de la reduccion de las areas afectadas por la sequia.

« El balance de riesgos para el crecimiento econdmico muestra mejoria dadas las
perspectivas de EEUU. No obstante, se destaca que aun hay indicadores que registran
una desaceleracion moderada y que se mantiene la holgura en los mercados de
factores.

« Alaluz del presente comunicado, BBVA Research mantiene su perspectiva de pausa
monetaria a lo largo de los proximos meses. En términos de inflacién si bien esta podria
encontrarse por encima de 4 por ciento durante el afo, cerrara el 2012 en torno al 3.5 por
ciento, en linea con el punto de vista de Banxico. En cuanto a actividad, los recientes
indicadores apoyan un ligero sesgo al alza en nuestra perspectiva de crecimiento para
2012, 3.3%, congruente con una postura monetaria neutral, dada la falta de presiones de
demanda.

« Seguimos considerando como escenario mas probable que el siguiente movimiento del
Fondeo, posiblemente ya en 2013, sea al alza.
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por el Serviscio de Estudios Econdmicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacién disponible al publico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacion independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precisién, integridad o correccion. Este documento no
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