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PIB mensual canadiense por sector: informe mensual de coyuntura

» El PIB canadiense industrial aumentd 0.1% m/m, (0.5% m/m en diciembre). A nivel anual, la economia canadiense crecio 1.7% (BBVA: 1.8%;

2 de abril de 2012 consenso: 1.7%). Este moderado incremento se ajusta a nuestras previsiones de descenso gradual y persistente del diferencial de
Analisis Econédmico produccion durante 2012.

» La moderacion de la construccion residencial, de la extraccion de petrdleo y gas y de los servicios financieros podrian dar argumentos a
EEUU quienes propugnan una bajada de tasas de interés. En otras palabras, aunque la inflacion ha experimentado una ligera subida en los

Ultimos meses, los datos de crecimiento muestran una tendencia moderada. La dindmica del crecimiento interno es ligeramente mejor

que la prevista, aungue puede verse oscurecida por posibles trastornos externos.
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No obstante, todavia no queda claro si los

servicios publicos seguirdn o no sacando

partido de las bajadas de precios.
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Cuadro1
Conclusion Desviaciones del modelo
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publicard su informe trimestral de politica . €rVvicios . roduccion  Produccionde  Comercio  Comercio . roduccion
monetaria, en el que expondra  sus Agricultura Minerfa piblcos Construccion manufacturera [— mayorista  minorita Transportes  Informacion  Finanzas  Otros  y— Total
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trimestre ligeramente mejor de lo esperado
tanto en nuestros prondsticos €como en los 2 meses antes 35 12 30 28 41 32 15 14 42 06 21 15 18 22
gf'alBZngL;ea:'erV”;?ggo ) puestras previsones I mesantes 29 04 08 3] 43 28 a0 23 27 o 21 14 18 2
implican que un diferencial de produccion Real 18 00 12 20 39 25 14 26 19 02 1915 16 19
ligeramente menor y el aumento de los Prevision 33 05 04 26 29 22 08 26 17 00 19 15 16 18
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inflacion. Los indicadores de empleo Nota: Produccion de bienes' representa la suma de los componentes oficiales, no las cifras oficiales de inflacion general de produccion de bienes. Estimamos una discrepancia estadistica del 02% con respecto al
muestran  una tendencia de ligero crecimiento total del PIB a/a debido al efecto de agregacion, no incluido arriba,

empeoramiento, aunque esto no es parte  Fuente: BBVA Research
de los objetivos del BAC. No obstante, como
ha destacado la institucion, persiste el
riesgo a la baja, que sugiere una actitud
mas persuasiva de cara a la inflacion y un
ligero aumento de las futuras tasas. No
obstante, considerando lo incierto de las
perspectivas, mantenemos nuestra
prevision de que el proximo aumento de
tasas se producird en 2013, hasta que las
condiciones  mejoren  sustancialmente
durante un perfodo prolongado.
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