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La edificacion empieza el ano con un crecimiento moderado

Al inicio de 2012, la edificacién incrementé ligeramente su participacion en el valor de la produccion de la
construccion para ubicarse en 46%; sin embargo, su crecimiento resulté menor al del total de la construccién por
segundo mes consecutivo (1.1% en enero, 2.4% en diciembre), con una evolucién dispar entre sus componentes

La edificacion productiva con mejor desempefio, en tanto que la edificacion de
escuelas y hospitales presenta un menor avance.

La edificacién de escuelas crecio 12.8% y de hospitales y clinicas 0.4% en tasa anualizada. Por otro lado, la
edificacion industrial y para oficinas mostraron una tasa anual de 37.9% y 7.6% respectivamente; mientras
que la edificacién comercial crecio 31.1%% de forma anual.

.... y la edificacion de vivienda aun no repunta

La edificacién de vivienda cayé a una tasa anual de 2.0% en enero de 2012, principalmente por su
componente de vivienda multifamiliar que presenté una tasa de -13.6%, mientras que la vivienda unifamiliar
crecidé a una tasa anual de 0.8%. Las cifras son consistentes con indicadores como el inicio de obras que se
reporta en el Registro Unico de Vivienda, que al mes de febrero todavia muestra un relativo estancamiento en
esta actividad (-4% anual en el primer bimestre).

El aumento de los subsidios para vivienda por parte del gobierno federal, en cerca de 50% respecto a 2011
(de 5.5 mil millones de pesos a 8.3 mil millones), sugiere condiciones favorables para un repunte en la
construccion de vivienda, especialmente en el primer semestre del afio (se espera ejercer 70% de los
recursos del afio en este lapso), aunque ello dependera al final de factores como la liquidez de los
constructores para iniciar proyectos y el nivel de inventarios, entre otros. Con todo continuamos anticipando
que la construccion de vivienda revierta su tendencia negativa en los proximos meses.

Cuadro 1
Construccion por tipo de obra
Participacién % trimestral real

Grafico 1
Crecimiento por tipo de obra
Variacion % anual real

Tipo de obra ago-l sepfl  octl  nov-il  dic "ene-12

Edificacion 451 456 457 442 439 461
Transporte 288 2811 275 275 263 248
Petréleo 83 87 86 98 95 9.0
Aoway 56 58 56 55 60 69
Saneamiento

Otras 53 57 6.1 6.3 14 6.2
Electricidady

Comunicaciones 69 6.0 65 6.8 69 70
Construccién 100 100 100 100 100 100
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI

Nota: Resto incluye Transporte, Petréleo, Agua y Saneamiento, Electricidad y
Comunicaciones y Otras Construcciones
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI



Cuadro 2
Edificacion: crecimiento por subtipo
Variacion % anual real

Gréfica 2
Edificacion: participacién por subtipo
Participacién % trimestral real
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Gréfica 3 Gréfica 4
Produccién edificacion: vivienda vs resto Produccion edificacion: vivienda
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Gréfica 5 Gréfica 6
Produccién edificacion: comercial e industrial Produccién edificacion: servicios
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se
refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se
concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacién o incitacién para la suscripcion o compra de valores.



