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En marzo, la actividad de los estados en la mayoria del pais se situé en la media o por
encima. Es de destacar el caso de Nevada, que en marzo volvié a las cifras positivas
tras haber experimentado un retroceso m/m en febrero. Aunque el crecimiento fue
positivo en los 50 estados, menguo en la mayoria del pais, ya que 35 de ellos
experimentaron una desaceleracion

« Texas y Dakota del Norte, ricos en energia, volvieron a ser lideres en crecimiento de la
actividad, situandose en el 9™ y 1¢" puestos, respectivamente. El comercio vivié un
solido crecimiento en Massachusetts y Colorado (minorista en el primero, mayorista
en el segundo), en tanto que en Arizona la construccion se destacé por encima de los
demas sectores

« El promedio movil trimestral indica que en Colorado y en Texas la actividad sigue en
altos niveles, ya que han alcanzado cifras anualizadas de 5.7% y 5.6%, respectivamente.
En Nuevo México y Alabama, la actividad se situ6 por debajo de la media de la region.
Durante el periodo que nos ocupa, California sigui6 estable, Arizona aceleré y Florida
se frend

* Laregion del Sunbelt sigue por delante del resto del pais. El ritmo trimestral
anualizado de la region es de 4.6%, frente a 3.6% general. La brusca correccion al alza
de los permisos de obra nueva (maximo de los ultimos 12 meses) contribuyo a
empujar a la region
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo,
exportaciones, permisos de construccion, precios y ventas de vivienda usada de cada estado, desglosados
por sector.
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Marzo de 2012 Tasa med‘ia de crecim. Variacién’ po‘rcentual del Clasif.. por
anualizada (%) indice crecim.
Estado indice 3mes. 6mes. 12mes. Almes A3meses A6meses | Mensual
Alabama 1369 27 28 22 02 07 14 30
Arizona 1779 4] 34 30 04 10 17 6
California 165.2 43 43 38 03 11 21 20
Colorado 1747 57 46 44 04 14 23 4
Florida 1587 34 37 33 03 08 18 16
N. México 1616 25 24 30 02 06 12 44
Massach. 1534 47 42 37 04 12 21 3
Texas 1729 56 52 48 04 14 26 9
DakotaNte. 1790 122 1l 94 09 29 54 1
Nevada 1829 17 29 26 02 04 14 40
EEUU 148.6 35 35 33 03 09 17
Sunbelt 1665 46 45 41 03 11 22
Ex.Sunbelt 1425 36 32 28 03 09 16

El valor del indice se corresponde con los resultados econdmicos, tomando como base enero de 1996=100. Un valor
positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo es indicativo de una
contraccion. El promedio movil de crecimiento a 3 meses comprende los valores del indice correspondientes al mes
actual y a los 2 meses precedentes. Esta estadistica contribuye a reducir la volatilidad y a identificar una trayectoria
estable. Por consiguiente, es un parametro fundamental de la actividad econdmica. La negrita indica los estados de la
region del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario BBVA Compass. Fuente: BBVA Research.

Grafica 2 Gréfica 3
Indices de actividad regional (variaciéon % a 6 meses) Variacion del empleo no agricola (miles)*
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Fuente: BBVA Research, BLS / Haver Analytics. Nota: debido a las diferentes encuestas, la variacion regional del empleo
no agricola total puede no coincidir con la estadistica nacional.

Conclusion
En marzo, la actividad de los estados se mantuvo robusta, aungue experimentaron una desaceleracion
generalizada. Nevada, que se contrajo en febrero, se repuso y alcanzé una tasa de 0.2% m/m. Por su
parte, Texas y Dakota del Norte se mantuvieron por encima de la media, situandose en el 9™y en el 1
puestos, respectivamente, en crecimiento mensual. Sin embargo, la desaceleracion nacional en
Creacion de puestos de trabajo contrarresto las mejoras de los precios de la vivienda y de 10s permisos
de obra nueva. Sin embargo, en estados como Colorado y Massachusetts crecio el empleo no
vinculado a la mineria. En el primer trimestre del afio, el ritmo de expansion fue mayor que el de finales
de 2011. Sin embargo, la actividad regional ha bajado desde sus maximos de enero y apunta hacia una
moderacion de la tasa de crecimiento en los meses venideros. Mientras que el ritmo de crecimiento
mantuvo una tendencia continua a la baja durante el 1T12, en la region del Sunbelt la creacion de
empleo sigue solida. El mes pasado se desacelerd sustancialmente en estados que no pertenecen a
esta region. La desaceleracion de la actividad manufacturera y de las exportaciones aporta presiones a
la baja sobre la creacion de empleo en la region del Sunbelt, ya que la recuperacion de la region se ha
apoyado en la fuerte demanda externa y en el ciclo de reposicion de inventarios.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones,

estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcion de las fluctuaciones del mercado. La

informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento
no constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





