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Credlto al consumo: informe mensual de coyuntura

El crédito al consumo desestacionalizado alcanz6 21.3 mil millones de d6lares (mmd) en marzo, reflejando el mayor incremento mensual del
crédito al consumo en marzo en mas de una década. El crédito no renovable crecio por séptimo mes consecutivo a 16.2 mmd, mientras que el

crédito renovable se recuperd de las caidas de los dos meses anteriores

e El crédito de los bancos comerciales y las compafiias financieras cay6 por tercer mes consecutivo, pero fue compensado con creces por el
aumento de las emisiones del estado. El crédito al consumo sin desestacionalizar aumento solo 44 mmd en marzo tras caer significativamente

en febrero

Desglose de los datos recientes

Gréfical
Bancos comerciales,
% a/a, sin desestacionalizar

Gréfica 2
Emisores de ABS, % a/a, sin desest.

Gréfica 3
Compaifiias de crédito,
% a/a, sin desestacionalizar

El total de créditos al consumo pendientes
sorprendié al alza en marzo a pesar de las
expectativas de un mayor deterioro del
crédito renovable. No obstante, los datos sin
desestacionalizar del crédito indican que
aument6 solo 44 mmd y reflejan una caida de
45 mmd del crédito renovable. De hecho, el
crédito renovable sigue cerca de los valores
minimos de la recuperacion. Respecto al crédito
no renovable, las emisiones del gobierno federal
han mantenido a flote el crédito al consumo
total sin desestacionalizar durante los tres
Ultimos  meses, debido principalmente al
aumento de los préstamos a estudiantes.

Situacioén del crédito al consumo
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Fuente: BBVA Research. Nota: ajus. seguiin FASB
Gréfica 4

Crédito al consumo, exc. gobierno,

en miles de millones de délares

Fuente: BBVA Research. Nota: ajus. segun FASB
Gréfica 5

Tipo de crédito en circulacion, %
a/a, desestacionalizado

Fuente: BBVA Research. Nota: ajus. segun FASB

El crédito al consumo casi ha alcanzado el
nivel maximo anterior a la recesién, aunque, si
excluimos el componente del gobierno, los
niveles apenas se han recuperado de los
valores minimos posteriores a la crisis. El
reciente aumento de la demanda de
automoéviles podria ayudar a impulsar el
crédito no renovable aparte del gobierno, no
obstante, es evidente que la situacion todavia
es fragil. El crédito renovable sigue frenando la
cifra general, y los Ultimos malos datos del
empleo deberian  frenar un  repunte
significativo en el 2T12.
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Cuadro 1

Cuadro resumen, % a/a, sin desest.
Categorfa Real Prevista
Bancos y cajas deahomo ~~ 2,74% 201
Enmisores de ABS {,49% {,58%

Comp. de crégito - T6% -208%

Total 072% 05%%

Nofa: el fofal excuye fes acthidades estatales y no financiras

Fuente: BBVA Research. Nota: ajus. seguin FASB

Fuente: Reserva Federal y BBVA Research

Fuente: BBVA Research. Nota: aju. segiin FASB

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este
documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





