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La edificacion crece 7%, ¢ efecto pasajero?

En febrero de 2012, la edificacidén asombra con un crecimiento anual de 7.1%. Como se ha comentado, el buen
desempefio de la edificacion esta basado principalmente en la construccion productiva.

e Sorpresivo 7%, pero el motor sigue siendo el mismo.
La edificacién comercial, industrial y de oficinas muestra tasas anuales de crecimiento de 22.4%, 38.7% y
12.3% respectivamente. Ademas, incrementar su participacioén en el valor de la produccién asociada a la
edificacion, donde pasaron de 31% a 34%, ganandole terreno a la edificacion de vivienda. La vivienda
nuevamente desciende, esta vez un 7% en tasa anualizada; principalmente en su componente de vivienda
multifamiliar.

e Unagolondrina no hace verano.
Aunque un crecimiento del 7% es relevante, en esta ocasion consideramos que es un dato especifico de este
mes que no se mantendra en el resto del afio necesariamente. Lo anterior debido a que el valor de la
produccién del mismo mes del afio anterior es bajo en comparacion con el resto (febrero y marzo presentaron
el nivel mas bajo del valor de la produccion asociada a edificacion durante 2011). Al considerar este efecto
estadistico, el ascendente paso de la edificacién productiva y la baja de la edificacién de vivienda, seguimos
con nuestra expectativa de un crecimiento moderado durante este afio 2012.

Cuadro 1 Gréafico 1

Construccién por tipo de obra Crecimiento por tipo de obra

Participacién % trimestral real Variacion % anual real

Tipo de obra sep-11 oct-11 nov-1 dic-11_ene-12  feb-12 25 -

Edificacion 45.6 457 442 439 46.1 475

Transporte 281 275 275 263 248 263 20

Petrdleo 87 86 9.8 95 9.0 7.0 5

Aguay

Saneamiento

58 5.6 55 6.0 6.9 65

10
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI

Nota: Resto incluye Transporte, Petréleo, Agua y Saneamiento, Electricidad y
Comunicaciones y Otras Construcciones
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI



Cuadro 2
Edificacion: crecimiento por subtipo
Variacion % anual real

Gréfica 2
Edificacion: participacion por subtipo
Participacion % trimestral

Subtipos de Obra sepfl  octl  novll  dicll enel2 ' feb-12 100 otras
Edificacion 14 100 94 24 1 71 90
Comercioy servicios 66.0 80.6 753 54.9 311 224 80
Industriales 317 40 40.2 445 379 387 70 m Recreacion,
Oficinas 26 82 69 105 76 123 60 Hoapitaros
Recreacion -30 124 140 243 311 =248 50 _ »
Escuelas 269 180 100 19 128 16 40 o hercial Industrial
Hospitales 10 -89 -53 -124 04 37 30
Obras auxiliares 01 142 278 310 -347 -88 - Vivienda
Vivienda multifamiliar 73 26 249 213 36 230 .
Vivienda unifamiliar -47 04 28 17 08 -2.8 o
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Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI
Gréfica 3 Gréfica 4
Produccion edificacion: vivienda vs resto Produccion edificacion: vivienda
Variacion % anual real Variacion % anual real
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Nota: Resto incluye Comercial, Industrial, Oficinas, Recreacion, Escuelas,
Hospitales y Obras Auxiliares
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI

Gréfica 5
Produccion edificacion: comercial e industrial
Variacion % anual real

Nota: Resto incluye Comercial, Industrial, Oficinas, Recreacion, Escuelas,
Hospitales y Obras Auxiliares
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI

Grafica 6
Produccion edificacién: servicios
Variacion % anual real
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Nota: Promedio mévil 3 meses
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se
refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informaciéon que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se

Nota: Promedio mévil 3 meses
Fuente: BBVA Research con datos de la ENEC, INEGI
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concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcion o compra de valores.



