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El crecimiento regional mensual en el sur y el sudoeste fue pujante en abiril,
mientras que en otros estados mas pequefios y menos poblados como Maine,
Alaska, y Wyoming se desacelero

« En abril, el ritmo de crecimiento aumenté en 16 estados, permanecio sin cambios
en 9y cayo en 25. En marzo, 17 estados experimentaron crecimiento

+ Ohio, que experimentd un crecimiento superior a la media en 1T12, se desaceler6
en abril para situarse en el puesto nimero 41 en actividad estatal. Dakota del Norte,
por otra parte, sigue siendo el lider en crecimiento con un ritmo anualizado a 3
meses de 11.5%, frente al 11.2% registrado en marzo

» Segun nuestras clasificaciones por estados, cinco estados de la regién del Sunbelt
se situaron en los 20 de mayor crecimiento, mientras que Florida y Alabama se
situaron entre los 10 siguientes. Sin embargo, Texas, Colorado y California
presentan perspectivas de crecimiento excepcionales y registraron aumentos de
4.9%, 4.8% y 4.8%, respectivamente en términos anualizados a 3 meses, y siguen
fortaleciendo la posicién de los estados mas rezagados de la regién, Alabamay
Florida

Graéfica 1

Indices de actividad, abril de 2012, variacion % a un mes
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo,
exportaciones, permisos de construccion, precios y ventas de vivienda usada de cada estado, desglosados
por sector.
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Abril de 2012 Tasa media de crecim. Variacién’po_rcentual del Clgf)':'c'
anualizada (%) indice crecim.

Estado indce 3mes. 6mes. 12mes. Almes A3mes. A6mes. | Mensual
Alabama 1379 32 27 24 03 02 03 28
Arizona 1794 48 40 33 05 04 03 4
California 166.7 45 45 39 04 04 04 15
Colorado 176.7 48 46 44 03 06 03 16
Florida 160.0 38 38 34 03 03 03 24
Nvo. México 1626 37 31 33 04 03 0.2 12
Massachusett  155.0 48 43 37 04 04 03 1
Texas 1749 49 52 4.7 04 05 04 13
Dakota Norte  183.1 15 112 95 038 09 0.7 1
Nevada 1836 26 35 31 04 04 03 10
EEUU 1498 34 3.6 33 03 03 02
Sunbelt 168.2 45 45 41 03 04 04
Exc. Sunbelt 1435 33 33 28 03 03 02

El valor del indice se corresponde con los resultados econdmicos. tomando como base enero de 1996=100. Un valor positivo de la tasa de
crecimiento representa una expansion. en tanto que un valor negativo es indicativo de una contraccién. El promedio mévil de crecimiento
a 3 meses comprende los valores del indice correspondientes al mes actual y a los 2 meses precedentes. Esta estadistica contribuye a
reducir la volatilidad y a identificar una trayectoria estable. Por consiguiente. es un parametro fundamental de la actividad econémica. La
negrita indica los estados de la regién del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario BBVA Compass. Fuente: BBVA Research.

Gréfica 2 Gréfica 3
Indices de actividad regional (variacién % a 12 meses) Variacion del empleo no agricola (miles)*
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Fuente: BBVA Research. BLS / Haver Analytics. Nota: debido a las diferentes encuestas. la variacion regional del empleo
no agricola total puede no coincidir con la estadistica nacional.

Conclusion

Tras un repunte de la actividad en 1QI2, abril experimentd un retroceso en linea con el crecimiento mas
lento del empleo a nivel nacional. Zonas como Louisiana y Maine no experimentaron cambios, mientras
que Alaska sufrié una contraccion significativa. La pausa en el crecimiento parece indicar que la creciente
incertidumbre en relacion con los impuestos, la politica fiscal, los empleos, la demanda externa y Europa
podria estar frenando la contratacion, el mercado de la vivienda y la fabricacion. Junto con el crecimiento
mas lento registrado en China, Ohio experimentd una desaceleracion en comparacion con 1T12.

Aunque el crecimiento general fue menos pujante que en el trimestre anterior, el ligero retroceso, dados
los mayores niveles de incertidumbre que se perciben en los mercados, no resulta inquietante. Por
ejemplo, la divergencia regional y la especializacién de la industria parecen indicar que las zonas de gran
potencial seguirdn creciendo, mientras que otras regiones menos competitivas se desaceleraran a corto
plazo. A comienzos de 2012 la actividad minera se desacelerd, mientras que la fabricacion relacionada
con el sector de la vivienda se incrementd y se produjo una expansion en la produccién de automoviles.
Para obtener mas detalles, consulte nuestro informe Situaciéon EEUU de 1T12. Aunque prevemos que la
recuperacion continde lentamente a nivel nacional, los riesgos exégenos parecen mayores, por lo que el
relajamiento registrado en abril concuerda con las tendencias a nivel macroeconémico.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones,
estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La
informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento
no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.


http://www.bbvaresearch.com/KETD/fbin/mult/1202_SituacionEEUU_1T12_tcm346-287439.pdf



