BBVA

Houston, 25 de mayo de 2012
Analisis Economico

EEUU
Kim Fraser
kimfraser@bbvacompass.com

Jeffrey Owen Herzog
jeff herzog@bbvacompass.com

RESEARCH

Observatorio Bancario

EEUU

Credlto bancario y depositos: informe mensual de coyuntura

El crecimiento total del crédito alcanzd 35% a/a en abril, el ritmo mas rdpido de la recuperacion; el mayor impulso procede del crédito
comercial e industrial (C+). El total del crédito inmobiliario cayd 36 mil millones de ddlares (mmd); en términos anuales el sector
residencial obtuvo resultados un poco mas favorables que el sector del crédito inmobiliario comercial

e | os depdsitos a la vista continlian impulsando el crecimiento del total de los depdsitos, mientras gue los depositos a corto vy a largo plazo
siguen siendo débiles. Nuestras perspectivas actuales son sensibles a los posibles efectos derivados de la crisis de Europa, lo gue podria
llevar a muchas personas a decantarse por las cuentas de operaciones durante un periodo de tiempo prolongado
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Sector inmobiliario comercial S. inmobiliario comercial, % anual Residencial, en mmd Residencial, % anual
El crédito del sector inmobiliario comercial 0.125
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acelere en un futuro proximo.
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Grafica 7
Crédito al consumo,
mmd con ajuste de discontinuidad

Grafica 8
Crédito al consumo, % anual, con
ajuste de discontinuidad
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Grdfica 9
Depdsitos nacionales a largo plazo,
% anual

En comparacion con el crédito inmobiliario
comercial, el crédito residencial ha
mejorado en términos anuales durante
2012 y ha llegado a la tasa mas elevada de
la recuperacion, 2.8%. Sin embargo, en abril,
el crédito inmobiliario cayd 1.7 mmd por
primera vez en todo el afio. Nuestras
perspectivas para el sector siguen siendo
cautas dado que los bancos vigilan al
maximo la calidad de los deudores; asi,
prevemos que el crédito se mantendra
debil en los proximos meses. Lo bueno es
que segln nuestras previsiones el
crecimiento anual seguird siendo positivo.
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Grafica 10

Depésitos extran. a largo plazo, % anual

Fuente: BBVA Research

Grafica 11
Depdsitos de ahorros, % a/a

Fuente: BBVA Research

Gréfica 12
Depésitos a corto plazo, % a/a

El crédito al consumo muestra una trayectoria
claramente alcista, con un incremento de
5Immd en abril después de registrar un
incremento de 38 mmd en marzo. A pesar de
la desaceleracion de las mejoras de las
condiciones del empleo, los niveles de la
confianza han marcado niveles maximos de la
recuperacion. La ultima Encuesta sobre
préstamos bancarios de la Fed reflejo un
incremento especial en los créditos para
vehiculos, lo que probablemente se deba a la
demanda acumulada. En términos anuales, el
crédito al consumo se sitlia en torno al 26%,
pero es probable que aumente a 4% a finales
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Depdsitos Depdsitos a la vista, % anual Depdsitos en cuenta corriente, % anual Sistema bancario comercial, % anual
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que ofrecen menos riesgo y mayor liquidez.
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Cuadro 1
Actualizacion del sistema bancario
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Consumo C+l _NO . Residencial Ahorros A corto Nacionales a Extranjeros a A la vista Cuenta corriente
residencial plazo largo plazo largo plazo
Desviacion 07 05 o5 -0.2 01 [eXe] 25 -33 -12 -03
2 meses antes 27 130 -4.0 22 152 -16.4 -11 -237 40.6 4.8
1 mes antes 26 136 -36 27 146 -16.8 -05 -259 418 6.8
Real 31 135 -32 26 152 -16.4 04 -278 420 64
Previsto 24 130 -37 27 152 -16.4 20 -245 433 6.8
Préximo mes 28 137 26 19 14.6 -15.8 19 -24.8 411 78
En 2 meses 28 134 -19 13 12.8 -15.2 12 -18.3 308 81
En 3 meses 38 121 1.2 12 1.8 -143 25 -78 103 6.4
Fuente: BBVA Research
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Radiografia de la evolucion del crédito, % anual Radiografia de la evolucién de los depositos, % anual
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Créditos de bancos comerciales, % anual Depdsitos de bancos comerciales, % anual
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Fuente: Reserva Federal. Nota: crédito al consumo ajus. segiin FASB
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Fuente: Reserva Federal

Este documento ha sido elaborado por el departamento BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por su propia cuenta y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este
documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento han sido
recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni una incitacién a adquirir o disponer de interés alguno en valores.





