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PIB de Canada: Informe de situacion mensual y trimestral
« EIPIB de Canadd basado en la industria correspondiente a marzo repuntd (0.1% m/m) después de haber caido 0.2% m/m en febrero. En lo

1de junio de 2012 que respecta a la produccion de bienes, la fortaleza de las manufacturas y el continuado crecimiento del gasto en construccion animaron

Analisis Econémico el ultimo mes del trimestre. Ademas, en el sector de prestacion de servicios, tanto el comercio mayorista como el minorista se
mantuvieron fuertes

EE UU. « EIPIB trimestral se situo en linea con la estimacion del consenso, en una tasa anualizada del 1.9%. El PIB del ultimo trimestre también se

reviso al alza, a 19% en comparacion con el 1.8% anterior. En total, gran parte de la actividad se mantuvo relativamente sin cambios; las
importaciones continuaron aumentando, mientras que las exportaciones se desaceleraron, la inversion empresarial sigue siendo robusta,

Jeffrey Owen Herzog la inversion en equipos y maquinaria se incremento 12% t/t y la inversion en vivienda aument6 2.9%. La demanda de consumo continta

jeff herzog@bbvacompass.com en expansion, aungue a un ritmo mas bajo que el del trimestre anterior
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seguido registrando crecimientos por encima
de la media. En concreto, el comercio 6 I Co 6 — 1 —
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marzo, respectivamente, mientras que el — -
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el mismo periodo.
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produccion dure mas tiempo de lo que se 0 0
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Aportaciones al crecimiento Agricultura, % anual Transporte, % anual Aportacion al PIB, (pp)
La inversion bruta de las empresas es un 6 5
factor que ha contribuido en gran parte al Atencion sanitaria
crecimiento del 1T12. En términos del PIB 4 4 )
trimestral basado en gastos, las estructuras Finanzas
no residenciales y la inversion en equipos 2 39 Transportes
aumento 12% t/t, que se suma a la inversion 2
residencial (29% t/0. Las exportaciones se 0 Comercio mayorista
mantuvieron en terreno positivo, mientras 1 W

. . anufacturas
que las importaciones aumentaron 11% t/t. La 24
caida de 0.4% t/t en los gastos del gobierno 0 — Construccion
no ha sido una sorpresa. En términos de 4 o
contribucion mensual al crecimiento por 14 Servicios publicos
sectores, destacan las manufacturas, con una % 2 Mineria
aportacion de 012 pp al crecimiento global. El ‘2011‘ ‘2011‘ ; . 1 s
comercio mayorista crecid 39% m/m, pero -0.2% -01% 0.0% 01%
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Conclusion Desviaciones del modelo
Las estimaciones del PIB de marzo basadas !
en la industria y el sélido informe trimestral Agricultura~ Minerfa Seumgss Construccion Manufacturas Pmdl;';‘einde gqoam;r‘;\g f;)‘rﬂnoe;‘rg;) Transportes  Informacién  Finanzas ~ Otros ProsdeLicv‘ccli}:de Total
indican que, aungue por debajo de las P ¥
expectativas del BAC, el crecmiento e pegiager 07 23 A7 12 02 04 04 18 0l 03 03 0o 02 o
todavia alentador. Ademas, dado que las
presiones de la demanda externa son
sumamente negativas y que el crecimiento de
EEUU ha registiado una lgora dosacoloracion,  2mesesantes 25 1l 13 2 27 2 04 34 17 o4 18 15 16 18
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un crecimiento t anualizado del 19% €5 ypecanes 16 02 A7 25 30 19 42 2 07 02 20 15 18 18
aceptable. Sin embargo, a largo plazo, las
exportaciones canadienses deben aumentar Real 09 21 34 36 28 14 39 39 05 05 22 15 20 18
ara que se acelere el crecimiento. Para ello,
B e s et e farte Peisto 16 02 7 25 30 19 2w 07 2 20 15 18 18
desde las economias emergentes y 0 qUe €S ggjete 04 26 19 45 35 19 49 3 03 05 25 15 2 2

mds importante, un crecimiento fuerte vy
sostenido en EEUU. ElI consumo interno
fortalece en parte el crecimiento global a
corto plazo, pero los elevados niveles de
crédito asociados a este crecimiento, que se
financia en parte por los bajos costos de
endeudamiento, indican que los
consumidores estan algo saturados de deuda.
Asi pues, en vista del bajo rendimiento de los
dos ultimos trimestres y de la ligera debilidad
estructural, mantenemos que la tasa de
interés a un dia del BAC se mantendra sin
cambios en 2012.

Nota: ‘Produccion de bienes' representa la suma de los componentes oficiales, no las cifras oficiales de inflacién general de produccion de bienes. Estimamos una discrepancia estadistica del +0,2% con respecto al crecimiento total del PIB
afa debido al efecto de agregacion, no incluido arriba.
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