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Flash Chile

Inflacidn mensual de -0,3% en junio sorprende a la baja

En 12 meses la inflacion retrocedié a 2,7%, mientras que las medidas de inflacién
subyacente registraron incrementos anuales de 2,5% y 2,3%. Dentro de los items con
mayor impacto a la baja destaca Electricidad, Gas y Otros Combustibles, a lo que se sumé
Alimentos y Vestuario. Por su parte, se registraron alzas en los items ligados a Bebidas
alcohdlicas y Tabaco, junto con el alza esperada en Servicios de Transporte. Con todo, las
distintas medidas de inflacion y evolucion de salarios apuntan a presiones inflacionarias
bien contenidas para el corto plazo. Para julio proyectamos una inflacién mensual de 0,1%.
Mantenemos nuestra expectativa de pausa en la politica monetaria para el corto plazo.

« Por grupos, Combustibles y Alimentos aportaron las mayores
bajas
Dentro de éstos, Carne de Vacuno incidié en -0,1 pp, mientras que Gasolina aporto -
0,08 pp y Gas licuado -0,1 pp. Otras divisiones como Vestuario continlan mostrando
una tendencia a la baja. Por su parte, el alza en las tarifas del Transantiago
compens6 solo marginalmente estas bajas, con una incidencia de +0,05 pp.

« Presiones inflacionarias disminuyen para el corto plazo
Los indicadores de inflacién subyacente continlan entregando sefales de menores
presiones inflacionarias, con una variacién mensual nula para el IPCX1 en junio, al
igual que el IPCX. Por su parte, los indicadores de salarios han mantenido un ritmo
de crecimiento moderado, aunque el mercado laboral continda mostrando sefales de
estrechez.

« Proyectamos una inflaciéon de 0,1% m/m para julio
En esta proyeccién, inciden principalmente el descenso en los precios de los
combustibles que se acumula a la fecha, mientras que esperamos que el resto de los
precios de bienes transables continlle mostrando variaciones acotadas. Por su parte,
esperamos alguna reversion en precios de Alimentos, junto con aumentos en precios
de servicios.

Monthly inflation reached -0.3% in June, surprising the market
downwards

In 12 months, inflation fell to 2.6%, while core inflation recorded annual increases of 2.5%
and 2.3%. Among the items with greater downward impact highlight Electricity, Gas and
Other Fuels, besides Food and Clothing decreases. Meanwhile, increases were recorded
in items related to Alcoholic Beverages and Tobacco, together with the expected rise in
transportation services. However, the various measures of inflation and wage
developments point to inflationary pressures well contained in the short term. By July we
project a 0.1% monthly inflation. We maintain our expectation of pause in monetary policy
for short-term.
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