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Construccion sube otro escaldon e impulsa el empleo

« Construccion crece durante los 5 meses del afio al igual que su fuerza laboral
« La actividad en la construccién crece por debajo de la economia
« Mantenemos la expectativa de avance con incrementos menores

Durante mayo, la actividad en la construccion crecié 4.5% anual y cayd 0.7% mensual

En los cinco meses que van de este afio, la actividad industrial de la construccién aumenta a tasas mayores al 4%. En este
periodo, la construccién promedia una tasa de crecimiento de 4.9% anual; y en mayo se observa la menor tasa del periodo.
En la comparacién mensual, se presenta una disminucion de 0.7% respecto a abril en la serie desestacionalizada. Los tres
componentes de la construccion crecieron a tasas similares. La edificacion presenté una tasa anualizada de 4.1%, la obra civil
49% y los trabajos especializados crecieron 5% anual durante mayo.

Por segunda vez en el afio, la construccién crece menos que la economia

Comparado contra el IGAE, el desempefio de la construccion medidas a través de la actividad industrial, fue ligeramente
menor que el de la economia nacional. En abril, el IGAE crecié a una tasa anual de 53% en su serie desestacionalizada,
mientras que la construccion crecid 4.6% en los mismos términos. Aun cuando en dos de los cuatro meses, la construccion
avanza menos que la economia nacional, la diferencia ha sido menor un punto porcentual.

La construccion seguira creciendo

Los indicadores oportunos también siguen en ascenso. El empleo en la construccion registrado en el IMSS creci6 en abril
6.5% en tasa anual, dos puntos por arriba del empleo total. El volumen de ventas del cemento se desacelerd y el concreto
sigue en terreno negativo. De la tendencia observada en la actividad industrial y del comportamiento de los indicadores
oportunos, esperamos que la construccion siga creciendo en lo que resta del afio, pero con tasas menores.
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(serie original) desestacionalizada)
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Gréfica 5 Gréfica 6
Indicadores oportunos de la construccioén Indicadores oportunos de la construccién
Millones de toneladas y trabajadores Variacion % anual
35 - 2q 14 30 -
25
3.0 W 207
15
1.2
10 |
0 2.5 3
< o |
E 2 5 /\
ks F12g
5 5 017
=20 - 3
& 5 |
-10 -
1.5 - 1.4 .15 | r-10
20 -

10 ———— T T T T T T T T T T T+ 7+ 10 -25 - L .15
833383833232322323934909d999999935a4 8883338832333 2333333499999999 943499
SRR EEEERE BEE S b E et b L EREE EEEEELEEREEREP RN S e FEEEEREE

—Cemento Concreto —Empleo (der.) —Cemento Concreto —Empleo (der.)
Fuente: BBVA Research con datos del INEGI e IMSS Fuente: BBVA Research con datos del INEGI e IMSS
(series desestacionalizadas) (series originales)
Cuadro 1 Gréfica 7
Actividad Industrial: Construccion y sus componentes Prondésticos PIB: Construccion y sus componentes
Variacion % anual Variacion % anual real
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Periodo  Construccion Edificacion o 10 |
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2010 00 -1.2 1.4 2.0
2011 4.9 4.7 4.8 6.5
1Tl 59 6.1 53 7.7 ‘
2TL1 35 35 3.1 59
3711 54 50 59 6.0
4711 4.6 4.1 4.9 6.3
1T12 5.1 52 50 4.1
2T12 4.6 4.8 4.4 4.7 -15 -
Nota: Considera actualizacion de cifras anteriores por parte del INEGI.
P sssggegaozggEgay Yy
E EEFEEEEEEEEEEETREEEEE
o~ [s2] < - o~ [s2] < - o~ [s2] < - o o™ < — o~ [s2] < —
—Edificacion Obra Civil Especializados =—Construccion
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