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La extrema sequia ha afectado a la actividad de gran parte del Medio Oeste y de la
zona central de Estados Unidos. Una vez mas, los centros de alta tecnologia
situados en las costas destacan por el aumento de su actividad

» Laactividad se acelera en 12 estados, se mantiene sin cambios en 7 y se desacelera
en 31

- Los estados que dependen de la energia, como Texas y Dakota del Norte se
desaceleran a medida que disminuye la produccién de gas natural y caen los
precios del petréleo. Los efectos negativos de la baja creacién de empleo
repercuten en las zonas de produccion manufacturera de baja tecnologia

» Laregion del Sunbelt supera al resto de los estados del pais por 1.3 pp. Los niveles
de precipitaciones relativamente normales en gran parte del Sunbelt, excluidos
Colorado y Alabama, han contribuido a fortalecer la actividad agregada de la
region
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Indices de actividad, junio de 2012, % de variacidon en un mes
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo,
exportaciones, permisos de construccion, precios y ventas de vivienda usada de cada estado, desglosados
por sector.
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Estado indice 3mes. 6mes. 12mes. Almes A3mes. A6mes. | Mensual
Alabama 139 21 23 23 0l 0.2 02 37
Arizona 171 49 44 35 03 04 02 16
California 162 49 46 41 05 03 03 6
Colorado 170 30 42 39 0l 04 02 10
Florida 153 31 33 32 0.2 03 03 22
Nvo. México 152 50 40 33 04 03 02 18
Oregon 225 87 71 6.3 07 05 04 2
Texas 176 43 50 48 03 04 04 4
Dakota Norte 194 79 100 94 05 09 09 1
Nevada 179 46 33 33 03 0.2 03 17
EEUU 146 37 37 34 04 03 03
Sunbelt 164 4.0 43 4] 03 03 04
Excl. Sunbelt 140 2.7 32 28 0.2 03 02

El valor del indice se corresponde con los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un valor positivo de la tasa de
crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccion. El promedio movil de crecimiento a 3
meses comprende los valores del indice correspondientes al mes actual y a los 2 meses precedentes. Esta estadistica contribuye a reducir
la volatilidad y a identificar una trayectoria estable. Por consiguiente, es un pardmetro fundamental de la actividad econémica. La negrita
indica los estados de la regién del Sunbelt en los que opera el Grupo Bancario BBVA Compass. Fuente: BBVA Research.
*Clasificacién por crecimiento = crecimiento medio anualizado de 12 meses

Grafica 2 Gréfica 3
Indices de actividad regional (variacion % a 12 meses) Variacion del empleo no agricola (miles)*
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Fuente: BBVA Research, BLS / Haver Analytics. Nota: debido a las diferentes encuestas, la variacion regional del empleo
no agricola total puede no coincidir con la estadistica nacional.

Conclusion

Persisten los riesgos a la baja para el crecimiento y, por consiguiente, la actividad regional
presentara divergencias en el 2S12. En primer lugar, la desaceleracién de las economias
emergentes y el comienzo de la recesion en Europa ha debilitado la demanda de exportaciones.
Esto ha llevado a una reduccién de la actividad en las zonas que dependen maés de la produccién
manufacturera. En segundo lugar, el crecimiento del empleo sigue siendo escaso, lo que
probablemente es consecuencia de la actual incertidumbre de los mercados. Ademas, el empleo
publico a nivel estatal y local sigue contrayéndose, lo que agrava alin mas la debilidad y la
disparidad de la creacion de empleo. Aungue el mercado de la vivienda ha mostrado indicios de
estabilizacion animado por la actividad de las construcciones nuevas, los bajos inventarios de
viviendas a la venta y la desaceleracion del crecimiento del empleo frenan la actividad del
mercado pese a los niveles histéricamente bajos de las tasas de interés. Por Ultimo, la extrema
sequia que padece el centro de EEUU amenaza con reducir alin mas la actividad y erosiona el
potencial de crecimiento del 2S!2. De cara al futuro, se prevé que las zonas con mayores
concentraciones de industrias dedicadas a la energia y a la alta tecnologia seguiran obteniendo
mejores resultados que las zonas mas dependientes de la produccion manufacturera y del
empleo publico local.
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