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Flash PIB México 
 

  

La expansión del PIB del 2T12 en línea con lo previsto (0.9% 
t/t), mantenemos pronóstico para el año en 3.7% 
 

 En términos anuales la expansión del PIB en el 2T12 se situó en 4.1%, confirmando una 
buena mitad del año, aunque con perfil de moderación. 

 En promedio, durante la primera mitad del año la industria y los servicios registraron 
crecimiento de 0.9%, ligeramente menor que el semestre previo.  

 Al mantenerse los riesgos asociados con la incertidumbre global, conservamos previsiones 
de crecimiento de 3.7% y 3.0% para 2012 y 2013, respectivamente.  

La economía mexicana creció 0.9% t/t en serie desestacionalizada en el 2T12, ligeramente por arriba de lo 
estimado al inicio del trimestre (0.7% t/t) pero en línea con el pronóstico que incorpora la información más actual 
de la actividad (0.9%). El crecimiento en términos anuales se ubicó así en 4.1%, algo por debajo de la variación 
del trimestre anterior corregida por INEGI ligeramente a la baja desde 1.3% t/t hasta 1.2% actual (4.7% lo 
originalmente publicado en términos de variación interanual, 4.6% en la revisión).  

Con el resultado hoy publicado se confirma el buen desempeño de la economía mexicana en los meses recientes, 
tanto del sector industrial como el de servicios. En el caso de la industria, cabe recordar que repunte del mes de 
junio fue significativamente mejor a lo esperado (esperado 0.7% m/m, observado 1.3% m/m) constituyendo así la 
segunda mayor expansión desde marzo de 2010. Destacaron particularmente las ramas de manufacturas (1.6% 
m/m) y construcción (1.5% m/m). Y en especial destacaron en el trimestre la expansión de ramas clave como la 
de equipo de transporte (3% t/t) e industria alimentaria (0.7% t/t). En suma, la dinámica de la industria en el 
segundo trimestre se situó en 0.6% t/t, algo por debajo del trimestre previo con 1.3%. Por su parte, en el sector 
servicios la expansión sí fue mayor que en los primeros tres meses del año (0.7% 1T, 1.1% 2T), lo que es 
producto de la recuperación de ramas clave, como comercio y servicios inmobiliarios (1.5% t/t cada una), 
aportando juntas más del 60% de la contribución al crecimiento del sector terciario.  

En ambos casos, tanto en industria como en servicios, destaca el crecimiento en ramas con mayor relación con el 
ciclo externo, lo que se traducirá en la expansión de las exportaciones de bienes y servicios. Un factor de fortaleza 
adicional es el crecimiento de la masa salarial del sector formal, tanto por su componente de salario real 
(crecimiento anual cercano a 0.7%) como por el componente de empleo (4.5% a/a). Por su parte, el 
financiamiento al consumo y la inversión continuaron apuntalando el desempeño de la demanda doméstica.  

El buen crecimiento mostrado en el segundo trimestre continúa imprimiendo un sesgo al alza en 2012 y 2013, 
aunque los riesgos asociados con la incertidumbre global nos llevan a mantener los estimados actuales de 3.7% y 
3.0% para este año y el siguiente, respectivamente.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 
 
 

 Gráfica 1 

PIB México: crecimiento trimestral registrado y estimado 
para el 2T12 con el modelo MICA BBVA Research 

 
Gráfica 2 

PIB México: variación % t/t y contribuciones 
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI  Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 

    

 Gráfica 3 

Industria: Var % t/t y relación con PIB EEUU  
 

 Gráfica 4 

Servicios: Var % t/t y relación con PIB EEUU  
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 Fuente: BBVA Research con datos de INEGI  Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 

 (*) Las previsiones de PIB trimestral se realizan a partir del modelo MICA BBVA Research, construido a partir de indicadores contemporáneos 
de actividad, gasto, expectativas y financieros. Este instrumento puede proporcionar previsiones del crecimiento trimestral del PIB tan 
oportunas como lo pueda ser la llegada de nuevos datos, que en el caso de los financieros es diaria. 
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