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En linea con lo esperado, la produccion industrial crecio 0.5%
m/m en julio (4.5% a/a). Destacan los componentes de
construccion y manufacturas.

« La industria creci6 casi en linea con lo esperado (esperado BBVA Research: 0.6%,
observado 0.5% m/m).

« Salvo la rama de electricidad, gas y agua, el resto de las ramas mostraron crecimiento
mensual, destacan construccién y manufacturas.

« La dindmica observada de la industria es consistente con un buen desempefio econémico
en el 3T12.

En linea con lo esperado, la produccion industrial crecié 0.5% m/m en julio pasado. Con este resultado
en términos de tasas anuales la industria se expandié 4.5% y continla la mejora en el crecimiento
interanual de la tendencia del indicador industrial, que pasa de promediar 3.8% en el segundo trimestre
a 4.5% en julio. En el mes que se reporta la contribucién al crecimiento de la manufactura y la construccion
estuvo mas balanceada que el mes previo, aportando 0.3 y 0.2 pts al crecimiento respectivamente.

Dentro de las manufacturas, continla la recuperacion de las ramas relacionadas en mayor medida con
el ciclo externo, que son ademas aquellas con importante peso en la industria. Es el caso por ejemplo de
la rama de equipo de transporte, con peso cercano al 20% de las manufacturas y que ha destacado por su
crecimiento mensual. Cabe recordar que mientras el crecimiento mensual promedio de la tendencia de la
industria en lo que va del afio (enero a julio) es de 0.4% m/m (3.7% a/a), en el caso de la rama de equipo de
transporte la expansion mensual promedio es de 2% m/m (13.5% a/a).

Por su parte, la industria de la construccién tuvo una expansion mensual en julio de 0.8% m/m (6.2%
al/a), impulsada principalmente por el componente de edificacion 1.4% m/m (7.6% a/a). Con base en
datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, en lo que va del afio destaca la contribucion del
componente publico en el crecimiento del valor de la construccion en términos reales.

Con base en la informacién de coyuntura, la actividad econdémica en el 3T continla mostrando buen
ritmo de crecimiento, incluso algo mejor a lo esperado a inicio del trimestre. Sin embargo, algunos
signos de moderacion persisten, como el menor ritmo de expansion en indicadores adelantados a las
manufacturas mexicanas, como el ISM estadounidense, o la menor expansion en términos de empleo
industrial en agosto. Asi, mantenemos el pronéstico de crecimiento del PIB de 3.7% para el afio.

Gréfica 1 Gréfica 2
Produccién Industrial, tendencia Manufacturas y componentes. Var % m/m promedio
(a/a%) trimestre y julio*
10.0
12.0 4 12.0 8.0 uch.&

Equipement
6.0 ¢ Computat.

By port.
.
Prc

Non metal
- talic

Basic Metal

Jul-12

-6.0 -4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0
Total = = Manufacturas Construccion 2T12
Fuente: INEGI *El tamafio de la bola se relaciona con el peso de la rama en las manufacturas.

Fuente: BBVA Research



Gréfica 3

Gréfica 4
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