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Flash México

Se mantiene la pausa con un tono menos restrictivo

« Caidareciente de lainflacién como habia previsto Banxico, falta de evidencia de
efectos de segunda ronda y ausencia de nuevos choques atenuan los riesgos al alza
de la inflacién en el corto plazo. Incluso se menciona que es probable que la inflacién

finalice

el aflo por debajo de 4 por ciento.

« Banxico mantiene ligada su decision de mantener la tasa monetaria a que la inflacion
continle con su tendencia a la baja, sin embargo ya no menciona la proximidad del

ajuste.

« Elbalance de riesgos de actividad doméstica se deteriora marginalmente en el corto
plazo derivado principalmente del posible ajuste fiscal en EEUU, que actualmente ya
genera efectos adversos sobre su inversion privada.

« Se mantiene la perspectiva de pausa monetaria con base en un escenario de
reduccién de lainflacion por debajo del 4.0% durante la primera mitad de 2013 y una
moderacién del crecimiento en torno a 3.0% anual el proximo afio. No obstante, en
caso de materializarse los riesgos al alza de la inflacién, se podria observar un incremento
preventivo de la tasa de fondeo.
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Decisién Tono menos
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* Interpretacion de BBVA Research sobre la opinion de Banxico de acuerdo al Gltimo comunicado de decision de politica monetaria
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por el Serviscio de Estudios Econémicos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) y del BBVA Bancomer S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer en su propio nombre y se facilita exclusivamente a efectos informativos. La informacién, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen
referencia a su fecha especifica y estan sujetos a cambios que pueden producirse sin previo aviso en funcién de las fluctuaciones del mercado. La informacion, opiniones, estimaciones y
previsiones contenidas en este documento estan basadas en la informacién disponible al publico obtenida a partir de fuentes consideradas fiables. No obstante, dichas informaciones no han sido
objeto de verificacién independiente por BBVA Bancomer, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa ni implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién. Este documento no
constituye una oferta de venta ni una incitacion a adquirir o disponer de interés alguno en valores.
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