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Flash PIB México 
 

  

PIB del 4T12: crecimiento apoyado en el buen desempeño del 
consumo, en contraste con la inversión. 
 

 El crecimiento del 4T12 de 0.8% t/t estuvo impulsado por la demanda interna, en particular 
por el consumo privado. Las exportaciones netas fueron ligeramente negativas. 

 Indicadores de coyuntura apuntan a menor crecimiento en el 1T13, en línea con lo 
esperado.  

El día de ayer se dio a conocer la composición por el lado de la demanda del crecimiento del PIB del 4T12 que 
ascendió a 0.8% t/t. Recordar que en el último trimestre del año pasado, la variación del Producto en términos 
anuales fue de 3.3%, con lo que en el año completo la expansión en términos reales fue de 3.9%, la misma que 
un año antes.  

En el cuarto trimestre destacó positivamente la expansión en los componentes privados del gasto, particularmente  
el componentes de consumo privado, que creció arriba de 1.0% trimestral, por segundo trimestre consecutivo 
(1.1%). Esta expansión implicó que en términos anuales el consumo creciera 3.5%. Cabe mencionar además que 
la magnitud de la expansión de los tres trimestres previos se revisó al alza. Entre los componentes del consumo 
privado de los hogares destacaron los de origen nacional, con crecimiento de 2.8% a/a, mientras que los de 
origen importado crecieron 0.7%, en ambos casos destacaron los bienes duraderos, lo que constituye al igual que 
el trimestre previo una señal positiva sobre la perspectiva de gasto de los consumidores. Ha sido clave en esta 
expansión la recuperación de la masa laboral, donde destacó que el componente de ingresos laborales en 
términos reales se recuperaron en el orden de 2.5% a/a, luego de tener caídas anuales los anteriores 18 
trimestres, mientras que el empleo continuó recuperándose aunque a menor ritmo que los trimestres previos.   

Por su parte, la inversión creció por debajo de lo esperado, tomando en cuenta que la importación de bienes de 
capital se expandió en el orden de 7% anual en el último trimestre (10.3% en el 3T12). Conviene mencionar que 
la variación trimestral del 3T12 fue revisada a la baja, desde 0.9% inicialmente publicado hasta 0.3% actual. En la 
caída de la inversión (-0.5% t/t) destacó el componente público, cuya contracción respecto al trimestre anterior fue 
de (-)4.5%. Por su parte, el componente privado creció 2.1%, algo por debajo del 3.8% esperado.  

Respecto a las exportaciones de bienes y servicios, la expansión se ubicó en 2.6% t/t, que es una recuperación 
importante luego de la caída de (-)1.5% del trimestre previo (revisado desde -2.4%). Algo más altas que las 
exportaciones, las importaciones de bienes y servicios crecieron 4% t/t, con lo que la contribución de las 
exportaciones netas al crecimiento trimestral fue negativa (-0.8 pts). 

Indicadores de actividad de los primeros meses del año apuntan que la moderación se habrá hecho algo más 
evidente y que se encuentra ligada a menores exportaciones manufactureras (-7.9% m/m), lo que a su vez se ha 
traducido en una ligera caída en confianza del productor (-1.7% m/m en promedio en el bimestre enero – febrero) 
y del consumidor (-0.8% en el mismo periodo). Pese a que son escasos los indicadores de actividad al momento, 
el 1T podría tener una expansión de la actividad algo por debajo del 0.7% t/t.  

 

 

 

 

 

 

  

http://www.bbvaresearch.com/KETD/fbin/mult/130218_FlashPIBMexico_11_tcm346-374264.pdf
http://www.bbvaresearch.com/KETD/fbin/mult/130218_FlashPIBMexico_11_tcm346-374264.pdf


 Gráfica 1 

PIB: Contribuciones al crecimiento anual 
 Gráfica 2 

PIB: Contribuciones al crecimiento trimestral 
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Gráfica 4 

Inversión Total (a/a% y componentes) 

  
Gráfica 5 

Inversión Total (a/a% y componentes) 
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI  Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 

  
Gráfica 6 

Importaciones (a/a% y componentes) 

  
Gráfica 7 

Exportaciones y PIB EEUU (1T05=100) 
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 Fuente: BBVA Research con datos de INEGI  Fuente: BBVA Research con datos de INEGI 
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