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Un poco de oxigeno para el sector de la construccion.

« En parte por un efecto estacional, en abril regresa al crecimiento la construccion.
« El paso favorable del sector se basa en el avance de la edificacion y la obra civil.
« Este resultado sera temporal sin la consolidacion de los dos pilares del sector.

Un mayor numero de dias laborables en abril ayuda a la actividad en la construccién.

Después de una estrepitosa caida en el mes anterior, en abril la actividad de la construccién regresa a la senda de
ascenso. Si bien en marzo la actividad se vio perjudicada por un menor ndmero de dias laborables, ahora en abril se
beneficia de la ausencia de la semana santa. El indice de actividad industrial en la construccion crecié 1.2% en este
mes, la mayor tasa anual en lo que va del afio. No obstante, en su serie ajustada estacionalmente el indice
disminuy6 3.1% respecto al mes anterior. El incremento estd basado en una mayor demanda por insumos como
productos de hierro y acero, concreto, arena y grava; asi como productos para terminados.

Respecto a la economia en su conjunto, el indice de actividad en la construccidon se vuelve a alejar del indice
general de actividad econdmica (IGAE). Al comparar las series desestacionalizadas de ambos indices, el IGAE
crecid 2.2%; mientras que la construccion cayd 4.3% en tasa anuales. Durante los primeros cuatro meses de este
2013, el indice de la construccidon se ha ubicado por debajo del IGAE y amplia su distancia; lo que nos indica un
desempefio menor al promedio.

Por primera vez en el aino, los dos componentes mas importantes crecen al mismo tiempo.

El progreso que mostré la construccion en este mes se debe al efecto positivo de todos sus componentes. A
diferencia de lo observado en el primer trimestre, en esta ocasion tanto la edificacién como la obra civil cerraron el
mes con mayor actividad. La edificacion crecié 0.6% y la obra civil 1.6% ambas en términos anuales; cifras
contrastantes contra las disminuciones de mas de 4% del mes anterior. El ascenso de estos subsectores, como ya
hemos mencionado, se debe principalmente a un efecto estacional; que sin embargo, no alcanza a compensar la
variacion negativa del mes anterior.

Por otro lado, el indice de inversién en construccion sigue descendiendo. En marzo, dato méas reciente publicado,
dicho indice disminuyé 5% en términos anuales. Con lo que se mantiene lejos de los niveles superiores al 3% con
que cerr6 el 2012. En lo referente al financiamiento se mantiene la desaceleracién al mantenerse sin cambio el saldo
de cartera total de diciembre de 2012 a abril 2013. A pesar de un ligero incremento en la cartera vencida, el indice
de morosidad se mantiene por debajo del 5%. Otros indicadores como el empleo mantienen su tendencia moderada,
ya que aun cuando el numero de trabajadores del sector en el IMSS se ha incrementado, el total en la construccion
muestra una ligera disminucion, claramente asociada al freno en la actividad. De forma similar, las ventas de
cemento y concreto disminuyen en su serie ajustada estacionalmente, pero en su serie original la demanda por
concreto tuvo un discreto repunte.

El efecto estacional ofrecio aire, pero un efecto duradero requiere mas edificacion y obra civil.

En el mes anterior la disminucién de la actividad estuvo influenciada por un efecto estacional, mismo que ahora
ayuda al crecimiento en la construccion. Sin embargo, la mejora observada no es suficiente para compensar y los
indicadores oportunos nos llevan a mantener una perspectiva con pocas probabilidades de crecimiento para el
segundo trimestre del afio. En las proximas semanas se dara a conocer el Plan Nacional de Infraestructura, lo que
podria dar un impulso a la obra civil. La edificacion tendra mas oportunidades en su componente productivo que de
la parte residencial, donde la inversién jugara un papel clave. La recuperacion de ambos subsectores es necesaria
para un efecto positivo y duradero.
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Gréfica 5 Gréfica 6
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Indicadores oportunos de la construccién Indicadores oportunos de la construccién
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Cuadro 1 Gréfica 9
Actividad Industrial: Construccion y sus componentes Prondsticos PIB: Construccidon y sus componentes
Variacion % anual Variacion % anual real
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Periodo  Construccion  Edificacion — Obra Civil Tr’gbgjos
especializados
2010 -05 12 01 20 5
201 46 48 42 55
2012 33 36 29 37 o
m2 55 56 56 40
2T12 49 48 49 2
3712 40 46 30 = s
4112 11 -08 20 1
1m3 22 23 24 00 10
2T13* 12 06 16 36
Nota: Considera actualizacion de cifras anteriores por parte del Inegi.
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Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la
fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas
en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud,
integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcion o compra de valores.



