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Visados de construccion de vivienda de
obra nueva junio vy julio 207 3:
sorpresas positivas en zona de minimos

Durante los meses de junio vy julio se aprobaron en Espafia 2.900 y 3.979 visados para la
construccion de vivienda de obra nueva, respectivamente. En ambos meses los visados
mostraron un crecimiento intermensual mayor al esperado, sobre todo en el mes de julio.
Pese a todo, la actividad constructora asociada a la iniciacion de nuevas viviendas continta
en zona de minimos. Esta evolucion positiva no se aprecio en las obras de rehabilitacion, que
registraron una caida superior al 2% m/m en el mes de julio.

e El nimero de visados aprobados en junio y julio fue superior al
esperado...
Durante los meses de junio vy julio se aprobaron en Espafia 2.900 y 3.979 visados
para la construccion de vivienda de obra nueva, respectivamente. Aunque se
mantiene la debilidad en la actividad residencial asociada a la iniciacion de viviendas
nuevas, los datos de estos dos meses muestran un pequefio cambio de evolucion
respecto a la que se venia registrando en los meses anteriores (véase el Grafico 1). De
hecho, los datos de hoy han supuesto una sorpresa positiva ya que en ambos casos,
pero sobre todo en el mes de julio, el dato observado ha sido mejor que el que se
preveia (véase el Cuadro 1). Asi, tras corregir la serie de las variaciones estacionales
(CVEQ) propias de cada mes, los visados registrados en junio mostraron una
recuperacion del 9,8% respecto a los de mayo, al tiempo que los que se aprobaron
en julio crecieron a una tasa intermensual del 8,0% (véase el Grafico 3).

e .. pese atodo, la actividad contintda en zona de minimos

A pesar de los datos de hoy, la actividad residencial contintia en minimos. De hecho,
entre los meses de enero vy julio el numero de visados aprobados, 22.316, es el
24,4% inferior a los firmados en el mismo periodo de 2012, lo que indica que la
iniciacion de viviendas ha continuado ajustandose en la primera mitad del afo
respecto al ano anterior, correccion que en cualguier caso es menos intensa gue la
que se observaba hace un afio. En consecuencia, la prevision para final de afo sitla
el nimero de visados aprobados ligeramente por debajo de las 40.000 unidades, lo
gue supone una reduccion en torno al 10% respecto a 2012.

Con todo, se confirma la moderacion de la contraccion de la actividad constructora.
De hecho, de confirmarse la tendencia de hoy en los proximos meses, se podria estar
muy cerca del final del ajuste de la actividad residencial.

o Caida en las obras de rehabilitacion

Las obras de rehabilitacion y ampliacion de viviendas se estancaron en junio, 0,2%
m/m (CVEQ), y cayeron el 2,2% m/m en el mes de julio. Con esto el numero de
visados aprobado para este tipo de actividad fue de 2.275 en junio y de 2.546 en
julio. La entrada en vigor a finales de junio de un paguete de medidas que incentiva la
rehabilitacion, no se ha plasmado en un aumento en los visados de julio. Los datos de
los proximos meses permitirdn comprobar si estas medidas se traducen en un
incremento de la actividad rehabilitadora, una de las principales apuestas de la politica
de vivienda.


http://serviciodeestudios.bbva.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
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Cuadro 1
Visados de construccion de vivienda de obra nueva: evaluacion de la prevision
Previsto Observado Intervalo de confianza (*)
jun-13 2.471 2.900 (2.055;2.887)
jul-13 2.758 3.979 (2.265;3.257)

(*) Intervalo de confianza de la prevision al 80%
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Fomento

Grafico 1
Espafna: numero de visados aprobados (Datos CVEC)
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Grafico 2 Grafico 3
Espafa: visados de construcciéon de viviendas Espafa: visados de ampliacion y reforma de
de obra nueva (Datos CVEC) viviendas (Datos CVEC)
15% 1 6% -
10% A 4% -
5% 1 2% -
5% 1 - 2% "
-10% A — -4%
-15% A - 6%
-20% A -8% A — —_— _
-25% - -10% -
- = = N N N N N N O nm - — — N N N N N N MM »m »nh m
I YT TS T I I Y TYTTLX T T T S YT TTYYTYYYTw
5 2 2 90 5 >3 2 2 905 >3 T a3 bt 35 a9 s xS
=985 gE=9885¢gEgE= =8 eF5EE= 925 EE=
m/m —t/t m/m tt
Fuente: BBVA Research a partir de MFOM Fuente: BBVA Research a partir de MFOM

VER INFORMACION IMPORTANTE EN LA PAGINA 3 DE ESTE DOCUMENTO

www.bbvaresearch.com

Pagina 2



Flash Espana
Madrid, 30 de septiembre de 2013

AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene cardcter divulgativo y contiene datos, opiniones o estimaciones
referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de
verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y deben tomarse
como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion histérica de las variables econémicas (positiva o negativa) no garantiza una
evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las fluctuaciones del
mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su
contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés alguno en
activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables econémicas que este
documento puede desarrollar, 1os lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus
decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion serdn las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su reproduccion,
transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza,
por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



