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Mercados emergentes: s mais dinamicos

Participacao no PIB mundial: emergentes vs.

Crescimento do PIB ajustado por PPC (%) industrializados (%)
Fonte: BBVA Research Fonte: BBVA Research
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BBVA EAGLES:
Emerging And Growth Leading Economies

BBVA EAGLESs: as economias emergentes que mais contribuem ao crescimento mundial

Etapa1 Projeccdes BBVA Research / FMI

45 economias
emergentes ‘
candidatas PIBem10
Economias do G6
)
Etapa 2

PIBem10 _ PIB
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BBVA EAGLES:
combinacao de tamanho e crescimento

Etapa 3
Ordenacao e seleccao segundo o PIB incremental

Maior PIB
incremental

EAGLEs

/\ Média do G6 (446bil$)

NEST (O ninho)

Minimo do G6 (Italia, 194bil$)

Resto das economias emergentes candidatas

Menor PIB
incremental
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FAGLESs versus G/: Um novo G7

* Os EAGLESs serao responsaveis por 60% do aumento do PIB mundial nos proximos 10
anos. Os paises NEST contribuirao 10% (G7: 16%)

Nivel do PIB ajustado por PPC nos préoximos
10 anos (2012-2022). Bilhoes de ddlares

Fonte: BBVA Research
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Bilhoes de dolares
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Os EAGLES: actores mundiais

« BBVA EAGLESs: China, ndia, Brasil, Indonésia, Coreia, Russia, México, Turquia e Taiwan

EAGLEs (excluindo China e india) vs. G6:
Tamanho actual (2012, tamanho do circulo)

e contribuicao para o crescimento mundial em 2012 e 2022 (bilhdes de ddlares)
Fonte: BBVA Research e FMI
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Lista de espera de potenciais EAGLES:

‘O ninho’

NEST vs. G6:
Tamanho actual (2012, tamanho do circulo)

e contribuicao para o crescimento mundial em 2012- 2022 (bilhoes de ddlares)
Fonte: BBVA Research e FMI
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A Alianca do Pacifico no contexto global

Maiores economias em 2012 Maiores contribuicdes para o aumento do PIB mundial
(milh. USD ajustado por PPC) nos préximos 10 anos (bilhoes USD ajustado por PPC)
Fonte: BBVA Research e FMI Fonte: BBVA Research e FMI
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Uma aposta pela integracao na economia
mundial

Numero de acordos de livre comercio em vigor
Fonte: BBVA Research e OMC

‘World Trade Organization
Participation in Goods & Services RTAs
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.. especialmente nas principais regioes

Acordos de livre comercio em vigor

Comos Coma Como Coma T(;g:%reo
EUA UE Japao China

acordos
Chile v Vv v v 21
Colombia v v 11
México v v v 18
Peru v v [v] v 16
Brasil ] ] 5
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Aposta tambem pela integracao comercial no bloco.
As oportunidades sao, por enguanto, assimetricas

Potencial de exportacées
(Indice: 0= muito elevado; 200 = muito pequeno)

Fonte: BBVA Research e COMTRADE
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O comercio entre os paises da AP representa
apenas 4% do total do seu comércio exterior

Ha oportunidades para aumentar o comercio
entre os paises da AP mas, por enquanto,
favorecem o México

No entanto, a cooperacao entre os paises da AP
pode ir para além dos fluxos comerciais: know-
how , investimento e mercado de trabalho
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AP atrai investimento estrangeiro de
acordo com o seu alto potencial ...

Atraccao de investimento estrangeiro em relacdao ao potencial

Fonte: BBVA Research e UNCTAD
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De acordo com o esperado
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.especialmente dos tstados Unidos e da Uniao
Europe|a e crescente interesse da Asia

AP: Origem do investimento directo (% do Investimento directo da Asia (% do total de
total 2002-2012) Investlmento estrangeiro directo)
Fonte: BBVA Research, ECLAC e fontes nac ionais Fonte: BBVA Research, ECLAC e fontes nacionais.
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.. Mas ainda existe muita assimetria nos
iINnvestimentos directos no interior do bloco

Investimento directo acumulado dentro da AP
2009- 2012 (orlgem -destino, milhées USD)

Fonte: BBVA Res o Central do Chile
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O maior atraso na integracao financeira dentro
da AP e no segmento de portfolio

Capitalizacao das bolsas (m USD, Dez 2012) Volume de transaccodes didrias (2012, m USD)
Fonte: BBVA Research e Bloomberg Fonte: BBVA Research e Bloomberg
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MILA: uma grande oportunidade para
desenvolver a bolsa regional

Volume e numero de operacdées no MILA
(m USD, numero)

Fonte: BBVA Research e MILA
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AP: um alto potencial de crescimento

Crescimento potencial, préoximos 10 anos (%)

Fonte: BBVA Research
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Dinamismo devido em parte a demografia e ao
aumento das classes medias

Taxa de crescimento da populacao Aumento das classes medias
(% anual, 2011-21) (milhoes de pessoas, 2011-21)
Fonte: BBVA Researc h Fonte: BBVA Researc h Au mento daS
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.. € tTambem devido a politicas economicas prudentes,
DOUCO intervencionismo e abertura comercial

Divida do estado (bruta)
%PIB, 2012

Fonte: BBVA Research e FMI
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Fonte: BBVA Research e FMI
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Mas a AP tambeéem enfrenta desafios muito
importantes

Qualidade da infra-estrutura.
(Indice: 0-7, 7 = maxima qualidade)

Fonte: BBVA Research e Banco Mundial

Alta informalidade
(mercado de trabalho, economia paralela)

Capital humano: Qualidade da educacao

Capital fisico: Quantidade e qualidade das
infraestruturas (excepto no Chile)

Receitas fiscais pouco diversificadas:
muito dependentes dos recursos naturais

BRA MEX CHI COL PER NEST G7

EAGLEs
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Conclusdes

A Alianca do Pacifico (AP) é a sexta maior economia mundial e sera
a quarta que mais contribuira para o crescimento mundial na proxima
decada.

A AP aposta pela integracao comercial e financeira dentro do bloco
e comoresto do mundo. Ha um grande potencial para desenvolver
uma maior integracao dentro do bloco.

A perspectiva de crescimento sustentavel da AP é aproximada-
mente 4.5% anual durante a proxima década. Crescimento baseado
na continuacao das reformas e das politicas econdmicas prudentes.

O crescimento pode ser ainda maior se continua o progresso na
reducao da informalidade e no aumento do investimento em capital
humano e infra-estruturas.
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