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Chile Flash

Actividad se recupera en el margen y tasa de desempleo
vuelve a caer

En noviembre, la produccién industrial crecié 2,0% a/a, recuperandose respecto a la
caida observada el mes pasado, dando sefales de un moderado impacto del
deterioro externo sobre la actividad doméstica. En tanto, la mineria vuelve a
contraerse, aunque por factores idiosincraticos. Por otro lado, las ventas del
comercio minorista registraron un incremento de 8,5% a/a, manteniendo su
dinamismo. Por su parte, la tasa de desempleo disminuy6 levemente a 7,1%, en
medio de una menor creacion de empleo. Finalmente, mantenemos nuestra
proyeccién de crecimiento econémico en 4,4% a/a en noviembre.

« Produccion industrial se recupera en noviembre y mineria se

contrae

La produccién industrial crecié 2,0% a/a (2,9% m/m en la serie
desestacionalizada), recuperandose respecto a la caida observada el mes
pasado. Por sectores, destaca el crecimiento de Alimentos elaborados,
Productos minerales no metalicos y Productos de papel y derivados. Cabe
resaltar que estos son sectores vinculados a exportaciones, por lo que matiza
en parte los efectos del deterioro externo sobre la produccién doméstica. Por su
parte, mineria se contrae basicamente por menor ley del mineral.

« Ventas minoristas mantienen dinamismo
Las ventas del comercio minorista registraron un incremento de 8,5% a/a, con
ventas de bienes durables que crecieron 12,1% al/a y ventas de bienes de
consumo habitual que aumentaron 7,5% a/a. Con esto, se observa una
desaceleracion solo marginal de este componente de la demanda interna hacia
el cierre del afo.

« Mantenemos nuestra proyeccion de Imacec para noviembre
Considerando la recuperacion de la actividad industrial y la mantencion del
dinamismo en las ventas minoristas, mantenemos nuestra proyeccion de
crecimiento del Imacec (indice mensual de actividad econémica) en 4,4% ala.

« Tasade desempleo disminuye levemente a 7,1%
En el trimestre movil septiembre-noviembre, la tasa de desempleo disminuyd en
el margen 0,1 pp, en medio de un descenso del nimero de desocupados y un
leve aumento del empleo de 0,1% en el trimestre. Con esto, ajustamos
levemente al alza nuestra estimacion para la tasa de desempleo del trimestre
movil octubre-diciembre a 6,9% (6,8% previo), considerando un menor
dinamismo en la creacion de puestos de trabajo.

Economic activity recovered with respect to the previous



month and the unemployment rate falls again

In November, industrial production grew 2.0% yly, recovering with respect to the last
month's decline, showing signs of a moderate impact over the domestic activity from
the external scenario. Meanwhile, mining declined again, although due to
idiosyncratic factors. On the other hand, retail sales rose by 8.5% yly, keeping its
dynamism. The unemployment rate fell slightly to 7.1% amid lower job creation.
Finally, we maintain our economic growth forecast at 4.4% y/y in November.
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